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	国际宏观
	美国经济数据喜忧参半，贸易摩擦风险再起；印度三季度GDP增速创6年多来最低水平，但印度央行意外维持利
	美国经济数据喜忧参半，贸易摩擦风险再起。一方面，11月美国ISM指数整体不及预期，贸易呈现衰退式逆差
	印度三季度GDP增速创6年多来最低水平，但印度央行意外维持利率不变。受消费者缩减支出、企业抑制投资、
	国内宏观
	中共中央政治局召开会议，分析研究2020年经济工作。从政治局会议精神看，“六稳”依然是2020年的工
	中共中央政治局召开会议，分析研究2020年经济工作。会议指出，2020年是全面建成小康社会和“十三五
	会议指出“提高宏观调控的前瞻性、针对性、有效性，运用好逆周期调节工具”。会议强调，当前和今后一个时期
	会议强调基础设施建设、区域经济布局、科技创新。会议指出，要加快现代化经济体系建设，推动农业、制造业、
	三大攻坚战是仍是明年工作重点。此次会议指出，明年要“坚决打好三大攻坚战，确保实现脱贫攻坚目标任务，确
	整体来看，本次会议与7月政治局会议基调基本一致，当前经济增长处于政策的合意区间，明年我国要完成十三五
	货币政策与资金面
	上周央行开展3000亿元MLF操作，未开展逆回购操作，有1875亿元MLF到期回笼，合计净投放112
	具体来看，上周央行开展3000亿元MLF操作，利率3.25%，有1875亿元MLF到期回笼，合计净投
	月初市场扰动因素相对较少，市场流动性总体保持充裕状态，上周短期回购利率走低，隔夜利率一度重新回落至2
	展望本周，考虑到中美贸易博弈仍然持续，国内制造业处于相对低迷状态，稳定经济基本面和满足实体经济融资需
	债券市场
	上周中长期利率债收益率总体小幅上行，短端收益率保持平稳，收益率曲线继续陡峭化，信用债收益率涨跌互现。
	上周利率债长端收益率小幅上行，短端收益率保持平稳，收益率曲线陡峭化。央行上周进行3000亿元MLF操
	具体来看，驱动各期限收益率变化的主要因素如下：短端方面，月初资金面扰动因素较少，央行在相对宽松的水平
	美债方面，收益率全周呈现小幅上行走势，10年期美债收盘上行6.4bp至1.843%。美国11月非农数
	信用债方面，月末随着财政资金逐渐投放，资金面维持宽松水平，隔夜利率一度跌破2%，基金等机构进行加杠杆
	信用风险违约事件，上周共有10个主体的共计10只债券违约，其中东旭光电科技股份有限公司及北大方正集团
	展望本周，第一，央行在上周五资金面宽松的背景下仍超额续作MLF，说明临近年末央行货币政策边际放松，本
	外汇市场        
	受经济基本面影响美元周内先抑后扬，保守党预计赢得大选英镑大幅上涨。预计未来贸易谈判进程将成为主导汇市
	受经济基本面影响美元周内先抑后扬，保守党预计赢得大选英镑大幅上涨。上周美元指数收于97.6866，下
	中美贸易谈判缺少方向性消息，人民币双向波动小幅走弱。上周在岸人民币汇率收于7.0340，贬值79PI
	商品市场 
	中美贸易再起波澜，非农数据持续强势，上周黄金价格先扬后抑。预计本周黄金仍会保持震荡态势，需关注美联储
	中美贸易再起波澜，非农数据持续强势，黄金价格先扬后抑。12月2日至6日当周，金价首先于周二大涨1.0
	OPEC+会议达成减产协议，原油价格应声上涨。12月2日至6日当周，收OPEC+减产利好影响，油价持
	上周央行开展3000亿元MLF操作，比当日到期量多1125亿元，MLF利率3.25%，与前次操作保持
	国内市场策略：上周央行开展3000亿元MLF操作，利率3.25%，与此前操作利率保持一致，有1875
	国际市场策略：美国新增非农就业人数26.6万人，好于市场预期，即使排除通用汽车罢工停止这一因素，11

