
中国农业银行“安心·灵动·45天”人民币理财产品                           2019年第一季度投资运作报告

1、理财产品概况

产品名称 中国农业银行“安心·灵动·45天”人民币理财产品

产品代码 ABK150007

销售币种 人民币

产品风险评级 中低

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2015/3/18

产品到期日 2020/3/18

预期收益率（年) 以产品说明书为准

托管费率（年） 0.05%

销售管理费（年） 0.30%

报告期理财产品余额（亿元） 157.65 

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2019年1季度，全球经济由分化走向统一的预期增强，美股、美债利率大幅下跌，美联储12月如期加息，但后续加息进程和全球流动性走向面临

不确定性，新兴市场国家货币贬值预期有所缓解。2018年对市场产生重要影响的中美贸易摩擦在12月初出现缓和，国内逆周期调节的政策力度不
断加码，宽货币、宽信用和宽财政政策陆续出台。货币政策目标更加聚焦于国内基本面，货币政策总体维持稳健基调，边际进一步放松，推进结
构性降息和释放TMLF等长期资金，流动性处于合理充裕水平，资金利率位于低位且基本稳定。财政政策方面，加大财政支出与推进减税并行，在
3季度基本完成全年专项债发行后，4季度加快专项债使用，提高个人所得税起征点，降低个人所得税。但宽信用渠道依然不畅，社融增速持续下
行，财政政策发力拉动基建投资增速小幅回升，制造业投资增速持续反弹，房地产投资增速略有放缓，消费增速有所下行，进出口增速明显下行
。在基本面继续走弱、货币政策不断放松及美债利率约束有所缓解等综合因素作用下，4季度10年期国开债利率继续大幅下行近60BP。股市和债
市跷跷板效应显著，四季度上证综指下跌11.6%。

2.2、投资运作回顾

2019年1季度，本产品继续坚持稳健投资原则，在确保组合流动性、安全性的前提下，为客户创造了稳定且具有市场竞争力的投资收益。同时，
基于基本面、政策面和资金面的分析，前瞻性研判大类资产市场走势，科学制定并有效执行投资策略，继续加大以债券为主的债权类资产配置力
度，有效回避资本市场大幅波动。总体来看，本产品资产结构、期限结构、风险敞口较为合理，较好地实现了产品的收益性、流动性、安全性的
统一。

2.3、下一步投资策略

展望2019年2季度，经济运行的核心更加聚焦于内部政策运行的效果，既要关注两会释放的增量政策信息，也要关注已有政策特别是宽货币向宽
信用的传导、积极的财政政策对实体经济的托底作用，预计货币政策在降准、结构性降息、补充商业银行资本金等方面将继续发力，财政政策将
提前发行专项债和尽早安排财政支出，并且在补短板领域选择上更加注重资金使用效率。总体而言，当前政策仅是用来托底经济，确保经济不出
现失速下滑，不会搞大水漫灌和强刺激，经济增速将继续缓慢下行并保持在合理区间。利率在前期大幅下行后，仍有进一步下行的空间，不过相
较于2018年4季度显著收窄，但趋势性反转的可能性较小，交易性机会出现的几率加大。基于上述分析，本产品将在确保债券久期总体稳定和风
险敞口规模适度的前提下，注重配置与交易结合，坚持合规发展、安全发展、可持续发展不动摇，切实保障投资者利益。

2.4、投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

 现金、货币市场类资产 14.97% #

 债权类资产 10.20% #

 类固定收益类资产 4.02% #

   债券类资产 59.45% #

⑤ 同业类资产 11.36% #

合计 100.00%

2.5、债权资产明细

序号 融资客户 投资品名称
剩余融资期限

（天）
投资品年收益率

（%）
投资模式

占投资组合
的比例
（%）

1
常州市金坛区财
政局

信托收益权-长荡湖基金 2,978.00 5.22% 信托收益权 1.37%

2
常州市金坛区财
政局

信托收益权-长荡湖基金 2,613.00 5.22% 信托收益权 1.37%

3
常州市金坛区财
政局

信托收益权-长荡湖基金 2,248.00 5.22% 信托收益权 1.37%

4
常州市金坛区财
政局

信托收益权-长荡湖基金 1,884.00 5.22% 信托收益权 1.37%



5

湖南水电八局基

础设施管理合伙
企业（有限合
伙）

债权转让-水电八局产业基金 3,643.00 5.44% 债权转让 0.68%

6

湖南水电八局基
础设施管理合伙
企业（有限合
伙）

债权转让-水电八局产业基金 2,823.00 5.44% 债权转让 0.03%

7

赣南苏区(赣州)

新型城镇化投资
中心(有限合伙)

债权转让-赣州城投 953.00 5.77% 债权转让 3.01%

8
赣南苏区(赣州)
新型城镇化投资
中心(有限合伙)

债权转让-赣州城投 589.00 5.77% 债权转让 0.50%

9
赣南苏区(赣州)
新型城镇化投资

中心(有限合伙)

债权转让-赣州城投 221.00 5.77% 债权转让 0.50%

3、其他重要信息


