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1、理财产品概况

产品名称
“金钥匙·安心快线步步高”个人专属开放式人民币理财

产品

产品代码 AK150001

销售币种 人民币

产品风险评级 中低

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2015/6/25

产品到期日 2020/6/25

预期收益率（年) 以说明书为准

托管费率（年） 0.05%

销售管理费（年） 0.50%

报告期理财产品余额（亿元） 95.41

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2019年1季度，主要经济体经济增速共振向下，货币政策边际转松。国内稳中趋缓，稳中存忧，基建投
资温和回升，地产和制造业投资、消费、出口增速均将回落；去杠杆转向稳杠杆，财政政策和货币逆周
期调节力度将加大，监管政策存在边际放松，但防范化解金融风险的政策导向并未弱化，市场流动性总
体较为宽松。社融增速企稳回升，制造业景气度有所好转，经济呈现弱复苏迹象。同时，1季度后期猪
肉及原油等大宗商品价格强势反弹，通胀压力有所上升。货币政策进一步宽松的空间收窄，央行或采取
维持流动性稳定的对冲性降准政策，但是刺激性降准或降息出现的可能性不大。因此，债券收益率下行
空间有限，且不排除受通胀回升影响，利率存在阶段性反弹，债券市场波动加大。同时，考虑到年初以
来权益市场在流动性推动下估值修复相对充分，且目前以沪深300为代表的蓝筹指数估值水平已经位于
历史50%分位数，如果上市公司盈利难以出现预期好转，权益市场可能会面临震荡甚至部分回撤。               

2.2、投资运作回顾

2019年1季度，本产品继续坚持稳健投资原则，在确保组合流动性、安全性的前提下，为客户创造了稳
定且具有市场竞争力的投资收益。同时，基于基本面、政策面和资金面的分析，前瞻性研判大类资产市
场走势，科学制定并有效执行投资策略，继续加大以债券为主的债权类资产配置力度，有效回避资本市
场大幅波动。总体来看，本产品资产结构、期限结构、风险敞口较为合理，较好地实现了产品的收益性

、流动性、安全性的统一。

2.3、下一步投资策略

展望2019年2季度，经济运行的核心更加聚焦于内部政策运行的效果，既要关注两会释放的增量政策信
息，也要关注已有政策特别是宽货币向宽信用的传导、积极的财政政策对实体经济的托底作用，预计货
币政策在降准、结构性降息、补充商业银行资本金等方面将继续发力，财政政策将提前发行专项债和尽
早安排财政支出，并且在补短板领域选择上更加注重资金使用效率。总体而言，当前政策仅是用来托底
经济，确保经济不出现失速下滑，不会搞大水漫灌和强刺激，经济增速将继续缓慢下行并保持在合理区
间。利率在前期大幅下行后，仍有进一步下行的空间，不过相较于2018年4季度显著收窄，但趋势性反
转的可能性较小，交易性机会出现的几率加大。基于上述分析，本产品将在确保债券久期总体稳定和风
险敞口规模适度的前提下，注重配置与交易结合，坚持合规发展、安全发展、可持续发展不动摇，切实

保障投资者利益。



2.4、投资组合基本情况

序号 资产种类 占投资组合的比例（%）

 现金、货币市场及同业类类资产 37.57%

 债券类资产 57.32%

债权类资产 5.11%

合计 100.00%

2.5、债权资产明细

序号 融资客户 投资品名称
剩余融资期限

（天）
投资品年收益率（%）

占投资组合的比例
（%）

1

菏泽市农银城市
投资发展基金合
伙企业（有限合

伙）

17zqzr18-4 / 
债权转让-菏泽

基金
1600 5.1265 0.8802%

2

菏泽市农银城市
投资发展基金合
伙企业（有限合

伙）

17zqzr18-5 / 
债权转让-菏泽

基金
1964 5.1265 0.8802%

3

菏泽市农银城市
投资发展基金合
伙企业（有限合

伙）

17zqzr18-6 / 
债权转让-菏泽

基金
2331 5.1265 0.8802%

4

菏泽市农银城市
投资发展基金合
伙企业（有限合

伙）

17zqzr18-7 / 
债权转让-菏泽

基金
2696 5.1265 0.8802%

5

菏泽市农银城市
投资发展基金合
伙企业（有限合

伙）

17zqzr18-8 / 
债权转让-菏泽

基金
3061 5.1265 0.8802%

10
中国建筑第五工
程局有限公司 

  17zqzr15-1/
债权转让-中建

五局
109 6.8200 0.0510%

11
招商局蛇口工业
区控股股份有限

公司 

16jjjh15-2/基
金计划-招商蛇

口
252 4.2150 0.6500%

3、其他重要信息


