
“金钥匙·安心得利34天”人民币理财产品2019年一季度报告

1、理财产品概况

产品名称 “金钥匙·安心得利34天”人民币理财产品

产品代码 AD2012034
销售币种 人民币

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益
产品成立日 2012/8/28
产品到期日 2022/12/29

预期收益率（年) 3.55%
托管费率（年） 0.05%
销售管理费（年） 0.30%

报告期理财产品余额（亿元） 282.75 

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2019年1季度，全球货币政策发生微妙变化，美欧日央行总资产从缩表转向扩表，美联储3月议息会
议选择不加息，甚至年内降息的预期上升，全球风险资产偏好显著上升，权益市场反弹明显。国内
方面，中美贸易谈判进展顺利，3月制造业PMI超预期反弹引发市场对经济触底企稳的预期抬升，经
济基本面逐渐进入拐点验证期。随着年初以来一线城市地产和股市反弹，防范化解金融风险在决定
政策走向中所占权重开始上升，货币政策进一步宽松的空间减小。财政政策方面，减税降费及地方
债发行节奏加快，财政政策在稳增长中扮演更加重要的角色。基建投资带动节后开工回暖、大宗商
品价格上涨、美国经济数据波动加大等使得对当前经济所处状态的判断更为复杂，市场对基本面预
期从去年4季度的一致悲观转向相对乐观，股市跷跷板效应依然显著，10年期国开债利率上行
13BP，上证综指大幅上涨24%。

2.2、投资运作回顾
2019年1季度，本产品继续坚持稳健投资原则，在确保组合流动性、安全性的前提下，为客户创造
了稳定且具有市场竞争力的投资收益。同时，基于基本面、政策面和资金面的分析，前瞻性研判大
类资产市场走势，科学制定并有效执行投资策略，继续加大以债券为主的债权类资产配置力度，有
效回避资本市场大幅波动。总体来看，本产品资产结构、期限结构、风险敞口较为合理，较好地实
现了产品的收益性、流动性、安全性的统一。

2.3、下一步投资策略

展望2019年2季度，随着春节效应对宏观经济数据扰动消退，基本面走势将进一步明朗，大类资产
走势将重回基本面逻辑。从外部环境来看，美国经济处于本轮经济复苏周期的顶部，后续大概率将
逐步下行，制约国内出口明显好转。从国内经济政策来看，政策仅是用来托底经济，确保经济不出
现失速下滑，不会搞大水漫灌和强刺激，以为高质量发展预留空间。在前期货币政策传导作用下，
社融增速预计将逐渐企稳，但难以出现持续回升；减税与扩大财政支出并行，不支持广义赤字率明
显提高。综合而言，经济增速将继续缓慢下行并保持在合理区间。为此，虽然1季度利率出现调
整，但趋势性反转的可能性较小，交易性机会出现的几率加大。基于上述分析，本产品将在确保债
券久期总体稳定和风险敞口规模适度的前提下，注重配置与交易结合，坚持合规发展、安全发展、
可持续发展不动摇，切实保障投资者利益。

2.4、投资组合基本情况

序号 占投资组合的比例

 同业资产 0.08% #
 债券类资产 77.62% #



 债权类资产 3.94% #

④ 类固定收益类资产 15.18%

⑤ 现金及货币市场类资产 3.17% #

合计 100.00% #

2.5、债权资产明细

序号 融资客户
剩余融资期限

（天）
投资品年收益率 投资模式 占投资组合的比例

1 湖南建工 3114 5.92% 债权转让 0.19%

2
宁德市农银三都澳
建设投资合伙企业

2299 5.77% 债权转让 0.31%

3
连城县城市建设发
展基金管理中心

496 5.42% 债权转让 0.25%

4
连城县城市建设发
展基金管理中心

475 5.42% 债权转让 0.19%

5 中原豫资 384 4.69% 基金计划 0.19%

6
通辽美丽乡村产业

基金
1452 6.62% 债权转让 0.39%

7 水电八局产业基金 3634 5.44% 债权转让 0.08%

8 包头稀土产业基金 628 6.13% 债权转让 0.08%

9 包头稀土产业基金 262 6.13% 债权转让 0.08%

10 包头稀土产业基金 993 6.13% 债权转让 0.08%

11
赤峰市城市基础设
施建设产业基金

1681 6.52% 债权转让 0.19%



12
赤峰市城市基础设
施建设产业基金

586 6.52% 债权转让 0.19%

13
昆明市西山区兴禹
水资源开发有限公

司 
174 4.97% 债权转让 0.15%

14
呼和浩特联丰润泽

投资
856 6.62% 债权转让 0.10%

15
呼和浩特联丰润泽

投资
82 6.62% 债权转让 0.29%

16
满洲里城镇化产业

基金
2637 6.56% 债权转让 0.15%

17 农银国际 992 3.98% 基金计划 0.20%

18
广元市利州区回龙
河街道学工村村民

委员会 
262 5.94% 基金计划 0.11%

19 攀枝花金砖基金 1956 6.34% 基金计划 0.27%

20 攀枝花金砖基金 1592 6.34% 基金计划 0.20%

21 攀枝花金砖基金 1227 6.34% 基金计划 0.20%

22 达州金砖基金 631 6.64% 基金计划 0.05%

3、其他重要信息


