
“本利丰·90天”人民币理财产品2017年二季度报告

1、理财产品概况
产品名称 “本利丰·90天”人民币理财产品
产品代码 BF141424
销售币种 人民币

产品风险评级 低
收益类型 保本保证收益

产品成立日 2014/10/24
产品到期日 2019/10/24

预期收益率（年) 3.10%
托管费率（年） 0.05%

销售管理费（年） 0.30%
报告期理财产品余额（亿元） 259 

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2017年以来发达经济体经济走势总体向好，略有分化，欧美强，日本弱。在制造业、私人消费、
出口等持续向好带动下，欧美经济处于扩张区间，通胀虽有反复，但总体实现目标水平，日本经
济离增长及通胀目标仍有差距。货币政策方面，欧洲主要央行转鹰，日本仍然倾向宽松，未来全
球货币环境或边际收紧。2017年上半年国内经济运行总体平稳，2季度以来受库存周期、房地产
影响边际转弱；物价下行，通胀预期证伪。央行货币政策整体稳健，而以4月份银监会连发7部文
为起点，监管冲击成为市场关注的焦点。债券市场方面，2017年2季度债市继续调整，跌幅较1季
度缩小，以国开债为例，2017年2季度1年期和10年期品种分别上行38BP和9BP，曲线平坦化上移
。具体来看，4月和5月受货币政策紧缩预期浓重及金融监管重重施压影响，债券市场出现明显调
整，5月初10年国债收益率触及3.7%，刷新了2016年10月以来的新高，而进入6月后，在央行提出
协调监管，同时保证6月资金面无忧的利好下，长债收益率迅速回落，10年国债收益率下行20BP
至3.5%附近。信用利差方面，2季度信用利差先上后下，与1季度相比，信用利差上行幅度明显收
窄，高等级品种信用利差基本无变化，反映高等级信用债信用利差仍以流动性溢价主导。  

2.2、投资运作回顾

2017年2季度，本产品继续秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流
动性、安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，结合组合资产结构特点，主要
以维持现有资产仓位为主。整体看，2季度本产品成功应对了市场和规模波动，投资业绩平稳，
实现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和弹性良
好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略



展望2017年下半年，美国经济整体向好的趋势仍将延续，但是消费增长乏力、居民加杠杆动能下
降、企业融资需求不足等原因导致经济压力仍存；欧洲和日本继美国之后库存周期开启，预计下
半年欧洲经济将进一步向好，日本则在全球经济复苏背景下保持平稳增长。不过美联储仍致力于
货币政策正常化，加息和缩表预期加强，同时欧洲随着经济好转预计下半年QE规模也将有所缩
减，日本则将保持目前货币政策稳定，整体上全球流动性收紧趋势仍将延续。国内方面，库存周
期步入尾声，房地产周期缓慢下行，经济韧性增强，工业经济目前供需保持稳定，下半年预计经
济将平稳下行，但整体可控。货币政策方面，下半年货币政策条件有所趋紧但是压力有限，而基
本面和通胀压力也不足以推动货币政策转向，预计货币政策仍将以防风险为主，央行保持流动性
稳定、维持资金面紧平衡仍将是主要目标。展望未来债市走势，由于基本面拐点出现，但是货币
政策拐点还为时尚早，同时央行与政策监管的协调性有所加强，金融去杠杆也有所成效，未来债
券市场将高位震荡为主，市场回调也很难超过前期高点。投资策略上，本产品将继续将流动性管
理及风险控制放在组合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，适度波段操作利率
债，新增资产主要以关键时点到期的同业类资产为主。

2.4、投资组合基本情况

序号 资产种类 占投资组合的比例

 同业资产 52.69%
 债券类资产 43.45%
 债权类资产 0.00%

④ 权益类资产 0.00%

⑤ 现金 3.86%

合计 100.00%

2.5、债权资产明细

序号 融资客户 投资品名称
剩余融资期限

（天）

投资品年
收益率
（%）

投资模式
占投资组合
的比例（%）

无

3、其他重要信息


