
“安心·灵动·75天”人民币理财产品

1、理财产品概况
产品名称 “安心·灵动·75天”人民币理财产品
产品代码 ABK150008
销售币种 人民币

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2015/3/18
产品到期日 2020/3/18

预期收益率（年) 2.50%-4.20%
托管费率（年） 0.05%

销售管理费（年） 0.50%
报告期理财产品余额（亿元） 862.47 

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2017年以来发达经济体经济趋势性向好，美国成为本轮经济复苏的“领头羊”；主要经济体
通胀率继续回升，美国通货膨胀接近目标水平，但日本和欧洲通胀离目标水平仍有较大差距
。美联储去年以来两次加息，并且开始讨论缩减资产负债表，欧洲和日本仍然维持原有货币
政策不变，主要经济体货币政策周期裂痕加大。国内方面，2016年下半年以来，受惠于供给
侧改革和大宗商品物价上涨，上游企业的资产负债表得到了明显修复和改善，下游房地产销
售向好、汽车消费强劲也带动了经济增长。经济增长的压力减轻使得当局获得了调整货币政
策取向、推进金融去杠杆的空间。2017年一季度以来债市一度沉浸在内忧杠杆、外忧加息的
悲观情绪中，长端利率债收益率几起几落，顶部震荡下移，资金面则呈现月初松弛、中下旬
紧张的局面，截至2017年3月末，10年期国债收益率位于3.28%附近，较2016年末上行27BP。
期限利差方面，2017年3月份以来受到资金面牵制短端利率处在相对高位，导致期限利差明显
收窄。信用利差方面，1季度虽有一些信用事件出现，但信用利差大体上仍与长久期利率债收
益率走势趋同，表明信用利率仍未有效反映信用风险，而更多反映的是流动性溢价。                                    

2.2、投资运作回顾

2017年1季度，本产品继续秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合
流动性、安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，结合组合资产结构特
点，灵活配置债券、同业类、基金及权益类资产，管理现金流分布，保障组合充足流动性。
合理调整资产结构，同业存单收益率上行过程中加大存单配置力度，并在高点减持部分权益
仓位。整体看，1季度本产品成功应对了市场和规模波动，投资业绩平稳，实现了安全性、流
动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和弹性良好，为下一阶段
抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略



展望2017年2季度，国际宏观形势错综复杂，美特朗普新政实施情况仍不明朗，欧元区经济状
况整体稳健但政治风险仍需防范，新兴国家经济仍面临较大压力；国内方面，地产投资惯性
仍存，基建短期冲高，支撑生产与投资回升，但消费与制造业投资相对疲弱，这可能会对未
来经济的可持续性产生不利影响。货币政策方面，从一季度央行的实际操作来看，更为中性
和审慎的货币政策执行思路得到了充分贯彻，货币政策进一步收紧的概率不大，而金融监管
或将成为约束债市表现的最大力量。基于通胀偏低和流动性不会进一步收紧的判断，2季度市
场利率或将出现小幅下探，但政策风险尚未实质性落地，其对资金面、债券市场的冲击也尚
未全部显现，预计收益率大幅下行及突破前期高点的概率均不大。投资策略上，本产品将继
续将流动性管理及风险控制放在组合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，
适度波段操作利率债，并择机增加权益类资产的配置。

2.4、投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合
的比例（%）

① 同业资产 50.76%

② 债券类资产 35.76%

③ 非标准化债权类资产 4.88%

货币市场类 4.82%

④ 类固定收益投资工具 3.74%

 现金 0.04%

合计 100.00%

2.5、债权资产明细

序号 融资客户 投资品名称
剩余融资期限

（天）

投资品年
收益率
（%）

投资模式
占投资组合
的比例（%）

1 南京扬子基金 16zqzr4-3 1344 5.120000% 债权转让 0.1485%
2安宁农银城市发展管理服务中心16zqzr39-5 2073 6.420000% 债权转让 0.3760%
3安宁农银城市发展管理服务中心16zqzr39-4 1708 6.420000% 债权转让 0.2256%
4 无锡梁溪 16zqzr38-4 2430 5.800000% 债权转让 0.2751%
5 无锡梁溪 16zqzr38-3 2065 5.800000% 债权转让 0.1784%
6 无锡梁溪 16zqzr38-2 1700 5.800000% 债权转让 0.1784%
7济青高铁淄博段征地拆迁PPP16jjjh13-1 3268 4.940000% 基金计划 0.7343%
8 宏伟供应 15zqzr24 1346 5.940000% 债权转让 0.0074%
9 南京安居 15zqzr21-1 1620 6.490000% 债权转让 0.2972%
10 河南国控 15zqzr20-1 1240 9.920000% 债权转让 0.7439%
11 新华医疗 15zqzr18-3 1060 7.920000% 债权转让 0.0223%
12 郑州发投 15jjjh21 433 5.165000% 基金计划 1.3370%
13 中建新疆 15jjjh17-2 121 4.452500% 基金计划 0.1114%
14 临港集团 15jjgq1-1 1892 7.440000% 基金股权 0.2417%

3、其他重要信息


