
1、理财产品概况
产品名称 “金钥匙·安心得利181天”人民币理财产品
产品代码 AD2012181
销售币种 人民币

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2012/8/27
产品到期日 2017/12/29

预期收益率（年) 4.10%
托管费率（年） 0.05%
销售管理费（年） 0.30%

报告期理财产品余额（亿元） 338.00

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2016年以来以来全球经济复苏缓慢，货币政策宽松延续，美联储加息进程辗转，英国脱欧及意大利未来
脱欧公投将对欧洲一体化进程和全球经济造成一定冲击，日本短期内复苏艰难。国内经济长期下行压力
仍存，基建和房地产投资成为稳增长的主要手段，短期经济有企稳迹象，供给侧改革占据阶段性主导，
受房价和汇率等因素影响，大规模货币放松概率较小，货币政策回归稳健。2016年以来债券市场走势一
波三折。1月至4月，在适度扩大总需求的政策背景下，货币信贷快速增长，房地产价格飙升，同时部分
产能过剩行业信用债券违约风险频发引发债券基金的大额赎回，债券市场持续调整；5月至10月，在权
威人士讲话、英国脱欧外部冲击、银行委外加杠杆、部分一二线城市房地产重启“限购限贷”等利好因
素冲击下，债券市场大幅反弹，收益率一度创2003年以来新低。但自10月21日以来，随着全球央行货币
政策适度转向，在美国川普当选美元大幅走强、美债收益率大幅上升等外部因素和国内大宗商品价格持
续暴涨、金融机构去杠杆等内部因素的共同作用下，中国债券市场出现持续快速暴跌走势，并引发行业
局部性的货币市场基金流动性危机和部分风险控制不足、内控存在缺陷的金融机构巨额亏损或违约事
件，进一步加剧债券市场的潜在风险和不稳定。截至2016年末，10年国债估值较年初上行14BP至3.01%
附近，10年国开债估值较年初上行50BP至3.68%附近，5年AAA中票估值较年初上行65BP至3.97%附近。

2.2、投资运作回顾

2016年4季度，本产品继续秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流动性、
安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，灵活配置债券、同业类及权益类资产，管理
现金流分布，保障组合充足流动性。合理配置债券仓位，调整配置节奏，收益率上行过程中放缓债券配
置节奏，谨慎筛选组合投资个券，严控信用风险。整体看，4季度本产品成功应对了市场和规模波动，
投资业绩平稳，实现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和
弹性良好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略

展望2017年，国际宏观形势错综复杂，美国加息路径及特朗普新政实施情况仍不明朗，欧元区经济状况
整体稳健但政治风险仍需防范，新兴国家经济仍面临较大压力；国内经济失速风险下降，但尚未到反弹
阶段。国内货币政策稳健主基调不改，货币政策边际收紧，但不排除在MLF等货币政策工具受限时采取
对冲性降准的可能，财政政策收到财政收入限制，财政支出力度存在放缓的可能。受内外部因素共同影
响，预计资金及债券利率中枢会小幅抬升。投资策略上，本产品将继续将流动性管理及风险控制放在组
合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，适度波段操作利率债，并择机增加权益类资产
的配置。

2.4、投资组合基本情况
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序号 融资客户 投资品名称
剩余融资
期限
（天）

投资品年
收益率
（%）

占投资组合
的比例（%）

1 建工集团
wtzq-165/委托债权
-建工集团

1057 4.32% 委托债权 1.44%

2 山西晋煤
wtzq-162/委托债权
-山西晋煤

152 4.57% 委托债权 1.65%

3 大同煤业
wtzq-158/委托债权
-大同煤业

82 4.35% 委托债权 1.23%

4 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-9/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

3283 5.02% 债权转让 0.00%

5 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-8/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

2918 5.02% 债权转让 0.00%

6 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-7/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

2553 5.02% 债权转让 0.00%

7 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-6/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

2187 5.02% 债权转让 0.00%

8 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-5/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

1820 5.02% 债权转让 0.00%

9 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-4/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

1456 5.02% 债权转让 0.00%

10 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-3/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

1092 5.02% 债权转让 0.00%

11 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-2/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

726 5.02% 债权转让 0.00%

序号
占投资组合
的比例（%）

 债券类资产 39.85%

100.00%

 债权类资产 32.26%

 同业类资产 26.69%

2.5、债权资产明细

投资模式

④ 现金 1.20%

合计



12 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-10/债权
转让-孝感市城镇化
建设基金

3647 5.02% 债权转让 0.00%

13 孝感市城镇化建设基金
17zqzr10-1/债权转
让-孝感市城镇化建
设基金

361 5.02% 债权转让 0.00%

14 陆家嘴金贸
17zqzr1-1/债权转
让-陆家嘴金贸

2469 5.50% 债权转让 1.84%

15 豫资城乡
17jjjh9-2/基金计
划-豫资城乡

1804 4.45% 基金计划 0.70%

16 农银国际
17jjjh3/基金计划-
农银国际

1761 4.21% 基金计划 1.04%

17
克拉玛依市博医产业基
金

16zqzr9-6/债权转
让-克拉玛依市博医
产业基金

1862 6.33% 债权转让 0.03%

18
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-9/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

2951 6.42% 债权转让 0.06%

19
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-8/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

2586 6.42% 债权转让 0.06%

20
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-7/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

2220 6.42% 债权转让 0.06%

21
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-6/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

1855 6.42% 债权转让 0.06%

22
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-5/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

1490 6.42% 债权转让 0.04%

23
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-4/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

1125 6.42% 债权转让 0.04%

24
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-2/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

394 6.42% 债权转让 0.02%

25
锡林郭勒吉祥草原产业
基金

16zqzr8-10/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

3316 6.42% 债权转让 0.08%

26 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-7/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

1826 6.62% 债权转让 0.08%



27 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-10/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

2557 6.62% 债权转让 0.12%

28 南京扬子基金
16zqzr4-1/债权转
让-南京扬子基金

1095 6.14% 债权转让 0.08%

29 包头稀土产业基金
16zqzr35-5/债权转
让-包头稀土产业基
金

1700 6.13% 债权转让 0.01%

30 包头稀土产业基金
16zqzr35-4/债权转
让-包头稀土产业基
金

1335 6.13% 债权转让 0.01%

31 包头稀土产业基金
16zqzr35-3/债权转
让-包头稀土产业基
金

969 6.13% 债权转让 0.01%

32 包头稀土产业基金
16zqzr35-2/债权转
让-包头稀土产业基
金

604 6.13% 债权转让 0.00%

33 包头稀土产业基金
16zqzr35-1/债权转
让-包头稀土产业基
金

239 6.13% 债权转让 0.00%

34 泸州基金
16zqzr33-2/债权转
让-泸州基金

2426 5.82% 债权转让 0.13%

35 泸州基金
16zqzr33-1/债权转
让-泸州基金

2061 5.82% 债权转让 0.07%

36 国核宝钛
16zqzr31/债权转让
-国核宝钛

1690 3.86% 债权转让 0.82%

37 住总置地
16zqzr25-4/债权转
让-住总置地

1661 3.53% 债权转让 0.05%

38 北京通州国资
16zqzr22/债权转让
-北京通州国资

1641 4.21% 债权转让 0.17%

39 承德农业产业基金
16zqzr21-5/债权转
让-承德农业产业基
金

3464 5.95% 债权转让 0.17%

40 承德农业产业基金
16zqzr21-4/债权转
让-承德农业产业基
金

3101 5.95% 债权转让 0.17%

41 承德农业产业基金
16zqzr21-3/债权转
让-承德农业产业基
金

2737 5.95% 债权转让 0.17%



42 承德农业产业基金
16zqzr21-2/债权转
让-承德农业产业基
金

2371 5.95% 债权转让 0.17%

43 承德农业产业基金
16zqzr21-1/债权转
让-承德农业产业基
金

2006 5.95% 债权转让 0.17%

44 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-3/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

821 6.62% 债权转让 0.06%

45 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-2/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

456 6.62% 债权转让 0.06%

46 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-1/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

91 6.62% 债权转让 0.06%

47
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-9/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

3013 6.46% 债权转让 0.16%

48
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-8/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

2648 6.46% 债权转让 0.16%

49
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-7/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

2282 6.46% 债权转让 0.12%

50
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-6/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

1917 6.46% 债权转让 0.12%

51
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-5/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

1552 6.46% 债权转让 0.12%

52
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-3/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

821 6.46% 债权转让 0.08%

53
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-2/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

456 6.46% 债权转让 0.08%

54
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-10/债权
转让-鄂尔多斯新发
展产业基金

3378 6.46% 债权转让 0.16%

55
鄂尔多斯新发展产业基
金

16zqzr16-1/债权转
让-鄂尔多斯新发展
产业基金

91 6.46% 债权转让 0.08%

56
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-9/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

3013 6.46% 债权转让 0.08%



57
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-8/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

2648 6.46% 债权转让 0.08%

58
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-7/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

2282 6.46% 债权转让 0.06%

59
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-5/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

1552 6.46% 债权转让 0.06%

60
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-4/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

1187 6.46% 债权转让 0.06%

61
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-3/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

821 6.46% 债权转让 0.04%

62
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-2/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

456 6.46% 债权转让 0.04%

63
巴彦淖尔惠农富民产业
基金

16zqzr15-1/债权转
让-巴彦淖尔惠农富
民产业基金

91 6.46% 债权转让 0.04%

64
乌海城乡一体化产业基
金

16zqzr14-4/债权转
让-乌海城乡一体化
产业基金

839 6.62% 债权转让 0.04%

65
乌兰察布金融扶贫产业
基金

16zqzr13-1/债权转
让-乌兰察布金融扶
贫产业基金

90 6.56% 债权转让 0.02%

66 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-9/债权转
让-满洲里城镇化产
业基金

3011 6.56% 债权转让 0.03%

67 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-7/债权转
让-满洲里城镇化产
业基金

2280 6.56% 债权转让 0.02%

68 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-4/债权转
让-满洲里城镇化产
业基金

1185 6.56% 债权转让 0.02%

69 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-3/债权转
让-满洲里城镇化产
业基金

819 6.56% 债权转让 0.01%

70 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-10/债权
转让-满洲里城镇化
产业基金

3376 6.56% 债权转让 0.03%

71 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-1/债权转
让-满洲里城镇化产
业基金

89 6.56% 债权转让 0.01%



72 宁波农鄞基金
16zqzr1-2/债权转
让-宁波农鄞基金

1009 5.92% 债权转让 0.04%

73 山东高速四川乐宜
16xtdk-1/信托贷款
-山东高速四川乐宜

1027 4.89% 信托贷款 0.12%

74 南京鲁能
16jjjh8-1/基金计
划-南京鲁能

327 6.44% 基金计划 0.41%

75
乌兰察布市金砖城市基
金

16jjjh77-4/基金计
划-乌兰察布市金砖
城市基金

1361 6.74% 基金计划 0.10%

76 万科股份
16jjjh75-1/基金计
划-万科股份

259 4.73% 基金计划 0.52%

77 国家电网
16jjjh72/基金计划
-国家电网

258 3.86% 基金计划 1.23%

78 常熟国有改革基金
16jjjh71-4/基金计
划-常熟国有改革基
金

3542 4.42% 基金计划 0.37%

79 常熟国有改革基金
16jjjh71-1/基金计
划-常熟国有改革基
金

3178 4.28% 基金计划 0.56%

80 神华集团
16jjjh64-2/基金计
划-神华集团

250 3.72% 基金计划 1.56%

81 京投公司
16jjjh63/基金计划
-京投公司

966 3.64% 基金计划 1.23%

82 招商产业投资
16jjjh59-2/基金计
划-招商产业投资

3496 4.94% 基金计划 1.18%

83 住总置地
16jjjh58-4/基金计
划-住总置地

1661 5.79% 基金计划 0.05%

84 住总置地
16jjjh58-1/基金计
划-住总置地

1661 5.79% 基金计划 1.15%

85 首开金茂
16jjjh57/基金计划
-首开金茂

924 4.54% 基金计划 1.89%

86 银川产业基金
16jjjh52-2/基金计
划-银川产业基金

1358 5.84% 基金计划 0.21%



87 大唐集团
16jjjh51-5/基金计
划-大唐集团

263 3.77% 基金计划 0.62%

88 大唐集团
16jjjh51-3/基金计
划-大唐集团

178 3.77% 基金计划 0.07%

89 大唐集团
16jjjh51-2/基金计
划-大唐集团

178 3.77% 基金计划 0.27%

90 中交二工局
16jjjh46-1/基金计
划-中交二工局

152 3.86% 基金计划 0.04%

91 宁波明湖
16jjjh41/基金计划
-宁波明湖

867 4.69% 基金计划 0.95%

92 四川发展基础设施基金
16jjjh36-3/基金计
划-四川发展基础设
施基金

1569 4.69% 基金计划 0.26%

93 中建股份
16jjjh32-2/基金计
划-中建股份

852 3.98% 基金计划 1.65%

94 深圳电车
16jjjh30-1/基金计
划-深圳电车

1183 4.60% 基金计划 0.04%

95 黔南州
16jjjh3-2/基金计
划-黔南州

731 7.02% 基金计划 0.06%

96 招商铭嘉
16jjjh26-1/基金计
划-招商铭嘉

815 4.93% 基金计划 1.36%

97 广州融方
16jjjh19-1/基金计
划-广州融方

784 5.24% 基金计划 0.68%

98 华电四川
16jjjh18-2/基金计
划-华电四川

536 4.45% 基金计划 0.04%

99 安徽投资
16jjjh17-2/基金计
划-安徽投资

601 4.21% 基金计划 0.21%

100 招商蛇口
16jjjh15-3/基金计
划-招商蛇口

896 4.21% 基金计划 0.16%

101 招商蛇口
16jjjh15-1/基金计
划-招商蛇口

759 4.21% 基金计划 0.04%



102
济青高铁淄博段征地拆
迁PPP

16jjjh13-5/基金计
划-济青高铁淄博段
征地拆迁PPP

2921 4.94% 基金计划 0.06%

103
济青高铁淄博段征地拆
迁PPP

16jjjh13-4/基金计
划-济青高铁淄博段
征地拆迁PPP

2556 4.94% 基金计划 0.04%

104
济青高铁淄博段征地拆
迁PPP

16jjjh13-3/基金计
划-济青高铁淄博段
征地拆迁PPP

2190 4.94% 基金计划 0.02%

105
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-3/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

640 6.62% 债权转让 0.02%

106
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-2/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

275 6.62% 债权转让 0.02%

107 铜仁金砖城市基金
15zqzr25-2/债权转
让-铜仁金砖城市基
金

775 7.54% 债权转让 0.18%

108 中建山东
15zqzr23-2/债权转
让-中建山东

1715 4.82% 债权转让 0.06%

109 青岛老城区搬迁基金
15zqzr22-1/债权转
让-青岛老城区搬迁
基金

1320 6.10% 债权转让 0.50%

110 广东铁路
15xtsyq1-2/信托受
益权-广东铁路

3104 5.52% 信托受益权 0.04%

111 天津生态家园
15jjjh49/基金计划
-天津生态家园

1277 4.94% 基金计划 0.25%

112 北部湾
15jjjh30-3/基金计
划-北部湾

139 3.86% 基金计划 0.12%

113 四川水电投
15jjjh24/基金计划
-四川水电投

111 4.69% 基金计划 0.12%

114 中建新疆
15jjjh17-1/基金计
划-中建新疆

59 4.45% 基金计划 0.06%

115 重庆两江
14zqzr45-2/债权转
让-重庆两江

210 7.47% 债权转让 0.21%

116 重庆两江
14zqzr45-1/债权转
让-重庆两江

182 7.47% 债权转让 0.13%



117 山东省交通厅
14qswd29/券商委贷
-山东省交通厅

80 4.99% 券商委贷 0.19%

118 临港集团
15jjgq1-2/基金股
权-临港集团

2070 7.44% 基金股权 0.17%

119 国信11
lrsy-gx11/两融收
益权-国信11

703 4.52% 两融收益权 0.24%

3、其他重要信息


