
“金钥匙·安心得利90天”人民币理财产品2017年一季度报告

2016年以来以来全球经济复苏缓慢，货币政策宽松延续，美联储加息进程辗转，英国脱欧及意大利未来
脱欧公投将对欧洲一体化进程和全球经济造成一定冲击，日本短期内复苏艰难。国内经济长期下行压力
仍存，基建和房地产投资成为稳增长的主要手段，短期经济有企稳迹象，供给侧改革占据阶段性主导，
受房价和汇率等因素影响，大规模货币放松概率较小，货币政策回归稳健。2016年以来债券市场走势一
波三折。1月至4月，在适度扩大总需求的政策背景下，货币信贷快速增长，房地产价格飙升，同时部分
产能过剩行业信用债券违约风险频发引发债券基金的大额赎回，债券市场持续调整；5月至10月，在权
威人士讲话、英国脱欧外部冲击、银行委外加杠杆、部分一二线城市房地产重启“限购限贷”等利好因
素冲击下，债券市场大幅反弹，收益率一度创2003年以来新低。但自10月21日以来，随着全球央行货币
政策适度转向，在美国川普当选美元大幅走强、美债收益率大幅上升等外部因素和国内大宗商品价格持
续暴涨、金融机构去杠杆等内部因素的共同作用下，中国债券市场出现持续快速暴跌走势，并引发行业
局部性的货币市场基金流动性危机和部分风险控制不足、内控存在缺陷的金融机构巨额亏损或违约事
件，进一步加剧债券市场的潜在风险和不稳定。截至2016年末，10年国债估值较年初上行14BP至3.01%
附近，10年国开债估值较年初上行50BP至3.68%附近，5年AAA中票估值较年初上行65BP至3.97%附近。

2.2、投资运作回顾

2016年4季度，本产品继续秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流动性、
安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，灵活配置债券、同业类及权益类资产，管理
现金流分布，保障组合充足流动性。合理配置债券仓位，调整配置节奏，收益率上行过程中放缓债券配
置节奏，谨慎筛选组合投资个券，严控信用风险。整体看，4季度本产品成功应对了市场和规模波动，
投资业绩平稳，实现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和
弹性良好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略

展望2017年，国际宏观形势错综复杂，美国加息路径及特朗普新政实施情况仍不明朗，欧元区经济状况
整体稳健但政治风险仍需防范，新兴国家经济仍面临较大压力；国内经济失速风险下降，但尚未到反弹
阶段。国内货币政策稳健主基调不改，货币政策边际收紧，但不排除在MLF等货币政策工具受限时采取
对冲性降准的可能，财政政策收到财政收入限制，财政支出力度存在放缓的可能。受内外部因素共同影
响，预计资金及债券利率中枢会小幅抬升。投资策略上，本产品将继续将流动性管理及风险控制放在组
合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，适度波段操作利率债，并择机增加权益类资产
的配置。

2.4、投资组合基本情况

销售管理费（年） 0.30%
报告期理财产品余额（亿元） 606.00

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

产品到期日 2017/12/29
预期收益率（年) 4.15%
托管费率（年） 0.05%

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2012/8/27

1、理财产品概况
产品名称 “金钥匙·安心得利90天”人民币理财产品
产品代码 AD2012090
销售币种 人民币



序号 融资客户 投资品名称
剩余融资
期限
（天）

投资品年
收益率
（%）

占投资组合
的比例（%）

1 中国建材
 wtzq-164/委托债
权-中国建材

322 3.92% 委托债权 0.37%

2 国电云南
wtzq-163-1/委托债
权-国电云南

180 4.26% 委托债权 0.04%

3 阳泉煤业
wtzq-160/委托债权
-阳泉煤业

110 4.57% 委托债权 0.55%

4 葛洲坝新疆
wtzq-157-1/委托债
权-葛洲坝新疆

53 4.35% 委托债权 0.06%

5 华电新乡
17zqzr5-2/债权转
让-华电新乡

722 4.45% 债权转让 0.02%

6 兴铁基金
17zqzr12-1/债权转
让-兴铁基金

1825 6.52% 债权转让 0.05%

7 连城一类债
17zqzr11-1/债权转
让-连城一类债

1093 5.50% 债权转让 0.07%

8 豫资城乡
17jjjh9-1/基金计
划-豫资城乡

1792 4.45% 基金计划 0.11%

9 中建新疆
17jjjh8-1/基金计
划-中建新疆

697 4.45% 基金计划 0.04%

10 国家电网
17jjjh6/基金计划-
国家电网

328 3.86% 基金计划-国家电网0.74%

11 郑州地产
17jjjh11-1/基金计
划-郑州地产

1091 4.55% 基金计划 0.18%

2.5、债权资产明细

投资模式

④ 现金 1.10%

合计 100.00%

 债权类资产 16.72%

 同业类资产 43.44%

序号
占投资组合
的比例（%）

 债券类资产 38.74%



12
克拉玛依市博医产业基
金

16zqzr9-5/债权转
让-克拉玛依市博医
产业基金

1497 6.33% 债权转让 0.01%

13
克拉玛依市博医产业基
金

16zqzr9-1/债权转
让-克拉玛依市博医
产业基金

35 6.33% 债权转让 0.01%

14 绿地青迈
16zqzr7/债权转让-
绿地青迈

390 5.42% 债权转让-绿地青迈0.46%

15 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-9/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

730 6.62% 债权转让 0.02%

16 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-4/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

2557 6.62% 债权转让 0.02%

17 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-2/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

365 6.62% 债权转让 0.02%

18 昌吉基金
16zqzr36-24/债权
转让-昌吉基金

3535 6.22% 债权转让 0.02%

19 昌吉基金
16zqzr36-23/债权
转让-昌吉基金

3171 6.22% 债权转让 0.02%

20 昌吉基金
16zqzr36-22/债权
转让-昌吉基金

2807 6.22% 债权转让 0.02%

21 昌吉基金
16zqzr36-21/债权
转让-昌吉基金

2441 6.22% 债权转让 0.02%

22 昌吉基金
16zqzr36-20/债权
转让-昌吉基金

2076 6.22% 债权转让 0.01%

23 昌吉基金
16zqzr36-19/债权
转让-昌吉基金

1711 6.22% 债权转让 0.01%

24 昌吉基金
16zqzr36-18/债权
转让-昌吉基金

1344 6.22% 债权转让 0.01%

25 昌吉基金
16zqzr36-17/债权
转让-昌吉基金

980 6.22% 债权转让 0.01%

26 武钢基金
16zqzr34/债权转让
-武钢基金

1680 4.71% 债权转让-武钢基金1.76%



27 泸州基金
16zqzr33-6/债权转
让-泸州基金

2792 5.82% 债权转让 0.12%

28 泸州基金
16zqzr33-5/债权转
让-泸州基金

2426 5.82% 债权转让 0.09%

29 泸州基金
16zqzr33-4/债权转
让-泸州基金

2061 5.82% 债权转让 0.05%

30 泸州基金
16zqzr33-3/债权转
让-泸州基金

2792 5.82% 债权转让 0.15%

31
赤峰市城市基础设施建
设产业基金

16zqzr30-6/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

2420 6.52% 债权转让 0.11%

32
赤峰市城市基础设施建
设产业基金

16zqzr30-5/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

2055 6.52% 债权转让 0.15%

33
赤峰市城市基础设施建
设产业基金

16zqzr30-4/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

1690 6.52% 债权转让 0.11%

34
赤峰市城市基础设施建
设产业基金

16zqzr30-3/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

1325 6.52% 债权转让 0.07%

35 赣州城投
16zqzr28-6/债权转
让-赣州城投

1683 5.77% 债权转让 0.14%

36 赣州城投
16zqzr28-5/债权转
让-赣州城投

1319 5.77% 债权转让 0.02%

37 赣州城投
16zqzr28-4/债权转
让-赣州城投

951 5.77% 债权转让 0.02%

38 山东水发
16zqzr26-4/债权转
让-山东水发

2382 5.56% 债权转让 0.09%

39 山东水发
16zqzr26-3/债权转
让-山东水发

2200 5.56% 债权转让 0.09%

40 山东水发
16zqzr26-2/债权转
让-山东水发

2018 5.56% 债权转让 0.09%

41 山东水发
16zqzr26-1/债权转
让-山东水发

1835 5.56% 债权转让 0.09%



42 赤峰美丽乡村产业基金
16zqzr2-9/债权转
让-赤峰美丽乡村产
业基金

2840 6.62% 债权转让 0.07%

43 赤峰美丽乡村产业基金
16zqzr2-2/债权转
让-赤峰美丽乡村产
业基金

283 6.62% 债权转让 0.02%

44 首钢基金
16zqzr19-1/债权转
让-首钢基金

1610 5.13% 债权转让 0.46%

45
乌海城乡一体化产业基
金

16zqzr14-9/债权转
让-乌海城乡一体化
产业基金

2666 6.62% 债权转让 0.06%

46
乌海城乡一体化产业基
金

16zqzr14-8/债权转
让-乌海城乡一体化
产业基金

2300 6.62% 债权转让 0.04%

47
乌海城乡一体化产业基
金

16zqzr14-10/债权
转让-乌海城乡一体
化产业基金

3031 6.62% 债权转让 0.06%

48 满洲里城镇化产业基金
16zqzr12-6/债权转
让-满洲里城镇化产
业基金

1915 6.56% 债权转让 0.01%

49
阿拉善盟兴边福民产业
基金

16zqzr11-8/债权转
让-阿拉善盟兴边福
民产业基金

2645 6.46% 债权转让 0.04%

50
阿拉善盟兴边福民产业
基金

16zqzr11-6/债权转
让-阿拉善盟兴边福
民产业基金

1914 6.46% 债权转让 0.04%

51
阿拉善盟兴边福民产业
基金

16zqzr11-4/债权转
让-阿拉善盟兴边福
民产业基金

1184 6.46% 债权转让 0.04%

52
阿拉善盟兴边福民产业
基金

16zqzr11-3/债权转
让-阿拉善盟兴边福
民产业基金

818 6.46% 债权转让 0.04%

53
阿拉善盟兴边福民产业
基金

16zqzr11-2/债权转
让-阿拉善盟兴边福
民产业基金

453 6.46% 债权转让 0.02%

54 中铁十局
16jjjh9-7/基金计
划-中铁十局

340 4.29% 基金计划 0.05%

55 厦门海沧
16jjjh76/基金计划
-厦门海沧

259 4.29% 基金计划-厦门海沧0.18%

56 英大汇通
16jjjh74-1/基金计
划-英大汇通

75 3.86% 基金计划 0.07%



57 常熟国有改革基金
16jjjh71-2/基金计
划-常熟国有改革基
金

3542 4.28% 基金计划 0.50%

58 农银国际
16jjjh70/基金计划
-农银国际

1716 3.98% 基金计划-农银国际0.37%

59 市政路桥
16jjjh69-1/基金计
划-市政路桥

2078 3.86% 基金计划 0.11%

60 神华集团
16jjjh64-1/基金计
划-神华集团

238 3.72% 基金计划 0.44%

61 苏州国发一号线
16jjjh60/基金计划
-苏州国发一号线

3496 4.12% 基金计划-苏州国发一号线0.99%

62 招商产业投资
16jjjh59-1/基金计
划-招商产业投资

3488 4.94% 基金计划 0.01%

63 住总置地
16jjjh58-2/基金计
划-住总置地

1661 5.52% 基金计划 0.07%

64 招商蛇口
16jjjh49-1/基金计
划-招商蛇口

892 4.21% 基金计划 0.22%

65 攀枝花金砖基金
16jjjh42-2/基金计
划-攀枝花金砖基金

2331 6.34% 基金计划 0.09%

66 攀枝花金砖基金
16jjjh42-1/基金计
划-攀枝花金砖基金

1966 6.34% 基金计划 0.09%

67 四川水电投
16jjjh4/基金计划-
四川水电投

301 4.45% 基金计划-四川水电投0.11%

68 常州和垚
16jjjh39/基金计划
-常州和垚

1579 5.74% 基金计划-常州和垚0.11%

69 巴中金砖基金
16jjjh37-1/基金计
划-巴中金砖基金

846 7.14% 基金计划 0.29%

70 台州金投
16jjjh33-1/基金计
划-台州金投

1559 4.93% 基金计划 0.22%

71 万科股份
16jjjh31/基金计划
-万科股份

91 5.16% 基金计划-万科股份0.28%



72 金地集团
16jjjh24-5/基金计
划-金地集团

1720 6.97% 基金计划 0.09%

73 重庆鲁能
16jjjh23/基金计划
-重庆鲁能

790 5.94% 基金计划-重庆鲁能0.29%

74 济南财金
16jjjh22-1/基金计
划-济南财金

3346 5.40% 基金计划 0.75%

75 西成铁路
16jjjh2-2/基金计
划-西成铁路

287 4.55% 基金计划 0.07%

76 西成铁路
16jjjh2-1/基金计
划-西成铁路

283 4.55% 基金计划 0.07%

77 水利水电八局
16jjjh14-2/基金计
划-水利水电八局

259 4.07% 基金计划 0.15%

78
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-8/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

2466 6.62% 债权转让 0.02%

79
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-7/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

2101 6.62% 债权转让 0.07%

80
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-6/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

1736 6.62% 债权转让 0.07%

81
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-5/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

1371 6.62% 债权转让 0.07%

82
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-4/债权转
让-呼伦贝尔美丽乡
村产业基金

1005 6.62% 债权转让 0.07%

83
呼伦贝尔美丽乡村产业
基金

15zqzr26-11/债权
转让-呼伦贝尔美丽
乡村产业基金

3197 6.62% 债权转让 0.13%

84 中建山东
15zqzr23-7/债权转
让-中建山东

1715 4.82% 债权转让 0.03%

85 中建山东
15zqzr23-5/债权转
让-中建山东

1715 4.82% 债权转让 0.04%

86 中建山东
15zqzr23-3/债权转
让-中建山东

1715 4.82% 债权转让 0.04%



87 青岛老城区搬迁基金
15zqzr22-3/债权转
让-青岛老城区搬迁
基金

1320 6.10% 债权转让 0.15%

88
包头市美丽乡村产业基
金

15zqzr19-7/债权转
让-包头市美丽乡村
产业基金

1259 6.62% 债权转让 0.06%

89 美丽乡村产业基金
15zqzr19-5/债权转
让-美丽乡村产业基
金

893 6.62% 债权转让 0.07%

90 新华医疗
15zqzr18-2/债权转
让-新华医疗

633 7.92% 债权转让 0.06%

91 新华医疗
15zqzr18-1/债权转
让-新华医疗

445 7.92% 债权转让 0.04%

92 蒙电华能热电
15qswd4/券商委贷-
蒙电华能热电

202 4.51% 券商委贷-蒙电华能热电0.09%

93 山东高速基金
15jjjh58-4/基金计
划-山东高速基金

1573 5.19% 基金计划 0.18%

94 山东高速基金
15jjjh58-3/基金计
划-山东高速基金

1446 5.42% 基金计划 0.08%

95
1/基金计划—招商局南
京招商招盛

15jjjh56-1/基金计
划—招商局南京招
商招盛

637 4.69% 基金计划—招商局南京招商招盛0.22%

96 钰湖电力
15jjjh48-3/基金计
划-钰湖电力

244 4.25% 基金计划 0.04%

97 中铁二十三局
15jjjh33-4/基金计
划-中铁二十三局

40 4.07% 基金计划 0.07%

98 蒙电华能
15jjjh16-2/基金计
划-蒙电华能

111 4.64% 基金计划 0.04%

99 重庆两江
14zqzr45-3/债权转
让-重庆两江

455 6.52% 债权转让 0.05%

100 山东省交通厅
14qswd29/券商委贷
-山东省交通厅

80 4.99% 券商委贷-山东省交通厅0.09%

101 国信10
lrsy-gx10/两融收
益权-国信10

693 4.42% 两融收益权 0.37%



102 国君12
lrsy-gj12/两融收
益权-国君12

333 4.55% 两融收益权 0.55%

103 国君10
lrsy-gj10/两融收
益权-国君10

692 4.45% 两融收益权 0.55%

104 国君09
lrsy-gj09/两融收
益权-国君09

691 4.45% 两融收益权 0.18%

105 安信15
lrsy-ax15/两融收
益权-安信15

698 4.62% 两融收益权 0.74%

3、其他重要信息


