
“金钥匙·安心得利34天”人民币理财产品2017年一季度报告

2016年以来以来全球经济复苏缓慢，货币政策宽松延续，美联储加息进程辗转，英国脱欧及意大利未来
脱欧公投将对欧洲一体化进程和全球经济造成一定冲击，日本短期内复苏艰难。国内经济长期下行压力
仍存，基建和房地产投资成为稳增长的主要手段，短期经济有企稳迹象，供给侧改革占据阶段性主导，
受房价和汇率等因素影响，大规模货币放松概率较小，货币政策回归稳健。2016年以来债券市场走势一
波三折。1月至4月，在适度扩大总需求的政策背景下，货币信贷快速增长，房地产价格飙升，同时部分
产能过剩行业信用债券违约风险频发引发债券基金的大额赎回，债券市场持续调整；5月至10月，在权
威人士讲话、英国脱欧外部冲击、银行委外加杠杆、部分一二线城市房地产重启“限购限贷”等利好因
素冲击下，债券市场大幅反弹，收益率一度创2003年以来新低。但自10月21日以来，随着全球央行货币
政策适度转向，在美国川普当选美元大幅走强、美债收益率大幅上升等外部因素和国内大宗商品价格持
续暴涨、金融机构去杠杆等内部因素的共同作用下，中国债券市场出现持续快速暴跌走势，并引发行业
局部性的货币市场基金流动性危机和部分风险控制不足、内控存在缺陷的金融机构巨额亏损或违约事
件，进一步加剧债券市场的潜在风险和不稳定。截至2016年末，10年国债估值较年初上行14BP至3.01%
附近，10年国开债估值较年初上行50BP至3.68%附近，5年AAA中票估值较年初上行65BP至3.97%附近。

2.2、投资运作回顾

2016年4季度，本产品继续秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流动性、
安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，灵活配置债券、同业类及权益类资产，管理
现金流分布，保障组合充足流动性。合理配置债券仓位，调整配置节奏，收益率上行过程中放缓债券配
置节奏，谨慎筛选组合投资个券，严控信用风险。整体看，4季度本产品成功应对了市场和规模波动，
投资业绩平稳，实现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和
弹性良好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略

展望2017年，国际宏观形势错综复杂，美国加息路径及特朗普新政实施情况仍不明朗，欧元区经济状况
整体稳健但政治风险仍需防范，新兴国家经济仍面临较大压力；国内经济失速风险下降，但尚未到反弹
阶段。国内货币政策稳健主基调不改，货币政策边际收紧，但不排除在MLF等货币政策工具受限时采取
对冲性降准的可能，财政政策收到财政收入限制，财政支出力度存在放缓的可能。受内外部因素共同影
响，预计资金及债券利率中枢会小幅抬升。投资策略上，本产品将继续将流动性管理及风险控制放在组
合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，适度波段操作利率债，并择机增加权益类资产
的配置。

2.4、投资组合基本情况

销售管理费（年） 0.30%
报告期理财产品余额（亿元） 386.00

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

产品到期日 2017/12/29
预期收益率（年) 3.90%
托管费率（年） 0.05%

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2012/8/28

1、理财产品概况
产品名称 “金钥匙·安心得利34天”人民币理财产品
产品代码 AD2012034
销售币种 人民币



序号 融资客户 投资品名称
剩余融资
期限
（天）

投资品年
收益率
（%）

占投资组合
的比例（%）

1 吉林中意
17zqzr9/债权转让-
吉林中意

1802 5.94% 债权转让 0.02%

2 合川基金
17zqzr6-1/债权转
让-合川基金

3585 5.80% 债权转让 1.18%

3 中铁十五局
17jjjh4-1/基金计
划-中铁十五局

1043 4.12% 基金计划 0.30%

4 平昌一类债
17jjjh2-3/基金计
划-平昌一类债

664 6.24% 基金计划 0.20%

5 平昌一类债
17jjjh2-2/基金计
划-平昌一类债

664 6.24% 基金计划 0.40%

6 平昌一类债
17jjjh2-1/基金计
划-平昌一类债

664 6.24% 基金计划 0.66%

7 国开金融
17jjjh1-1/基金计
划-国开金融

285 3.86% 基金计划 0.74%

8
锡林郭勒吉祥草原产业

基金

16zqzr8-1/债权转
让-锡林郭勒吉祥草
原产业基金

29 6.42% 债权转让 0.07%

9 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-8/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

2191 6.62% 债权转让 0.30%

10 无锡梁溪
16zqzr38-1/债权转
让-无锡梁溪

2448 5.80% 债权转让 0.53%

11 包头稀土产业基金
16zqzr35-9/债权转
让-包头稀土产业基
金

1367 6.13% 债权转让 0.06%

2.5、债权资产明细

投资模式

④ 现金 2.74%

合计 100.00%

 债权类资产 33.87%

 同业类资产 11.24%

序号
占投资组合
的比例（%）

 债券类资产 52.15%



12 包头稀土产业基金
16zqzr35-8/债权转
让-包头稀土产业基
金

1001 6.13% 债权转让 0.06%

13 包头稀土产业基金
16zqzr35-7/债权转
让-包头稀土产业基
金

636 6.13% 债权转让 0.03%

14 包头稀土产业基金
16zqzr35-6/债权转
让-包头稀土产业基
金

271 6.13% 债权转让 0.03%

15 包头稀土产业基金
16zqzr35-10/债权
转让-包头稀土产业
基金

1732 6.13% 债权转让 0.06%

16 泸州基金
16zqzr33-9/债权转
让-泸州基金

2792 5.82% 债权转让 1.00%

17 泸州基金
16zqzr33-8/债权转
让-泸州基金

2426 5.82% 债权转让 0.78%

18 泸州基金
16zqzr33-7/债权转
让-泸州基金

2061 5.82% 债权转让 0.44%

19
赤峰市城市基础设施建

设产业基金

16zqzr30-8/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

2786 6.52% 债权转让 0.44%

20
赤峰市城市基础设施建

设产业基金

16zqzr30-7/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

2420 6.52% 债权转让 0.15%

21
赤峰市城市基础设施建

设产业基金

16zqzr30-2/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

1325 6.52% 债权转让 0.15%

22
赤峰市城市基础设施建

设产业基金

16zqzr30-1/债权转
让-赤峰市城市基础
设施建设产业基金

959 6.52% 债权转让 0.44%

23
兴禹水资源一类债务置

换

16zqzr24-2/债权转
让-兴禹水资源一类
债务置换

913 4.97% 债权转让 0.12%

24 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-9/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

2691 6.62% 债权转让 0.52%

25 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-8/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

2325 6.62% 债权转让 0.44%

26 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-7/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

1960 6.62% 债权转让 0.44%



27 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-6/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

1595 6.62% 债权转让 0.07%

28 农银国际
16jjjh83/基金计划
-农银国际

1731 3.98% 基金计划 0.15%

29 黄河上游
16jjjh73-1/基金计
划-黄河上游

258 3.86% 基金计划 0.74%

30 广元一类债
16jjjh68-3/基金计
划-广元一类债

1001 5.94% 基金计划 0.08%

31 广元一类债
16jjjh68-2/基金计
划-广元一类债

1001 5.94% 基金计划 0.34%

32 城建兴瑞
16jjjh67-1/基金计
划-城建兴瑞

952 3.86% 基金计划 1.33%

33 云南交农交通
16jjjh62-1/基金计
划-云南交农交通

5012 4.86% 基金计划 0.67%

34 蚌埠硅基基金
16jjjh61-6/基金计
划-蚌埠硅基基金

2414 5.94% 基金计划 0.05%

35 蚌埠硅基基金
16jjjh61-5/基金计
划-蚌埠硅基基金

2049 5.94% 基金计划 0.04%

36 蚌埠硅基基金
16jjjh61-4/基金计
划-蚌埠硅基基金

1684 5.94% 基金计划 0.03%

37 招商产业投资
16jjjh59-2/基金计
划-招商产业投资

3496 4.94% 基金计划 0.00%

38 大唐乌沙山
16jjjh55/基金计划
-大唐乌沙山

193 3.86% 基金计划 0.44%

39 六盘水一类债务置换
16jjjh54/基金计划
-六盘水一类债务置
换

444 6.14% 基金计划 0.89%

40 银川产业基金
16jjjh52-1/基金计
划-银川产业基金

994 5.84% 基金计划 0.74%

41 大唐集团
16jjjh51-6/基金计
划-大唐集团

263 3.77% 基金计划 0.30%



42 上海孚虹
16jjjh48-1/基金计
划-上海孚虹

889 5.94% 基金计划 2.93%

43 苏州隽澄
16jjjh43/基金计划
-苏州隽澄

868 5.60% 基金计划 0.84%

44 攀枝花金砖基金
16jjjh42-9/基金计
划-攀枝花金砖基金

2695 6.34% 基金计划 0.21%

45 攀枝花金砖基金
16jjjh42-8/基金计
划-攀枝花金砖基金

2331 6.34% 基金计划 0.15%

46 攀枝花金砖基金
16jjjh42-7/基金计
划-攀枝花金砖基金

1966 6.34% 基金计划 0.15%

47 攀枝花金砖基金
16jjjh42-3/基金计
划-攀枝花金砖基金

2695 6.34% 基金计划 0.47%

48 四川发展基础设施基金
16jjjh36-2/基金计
划-四川发展基础设
施基金

1571 4.69% 基金计划 0.48%

49 深圳电车
16jjjh30-4/基金计
划-深圳电车

1720 4.60% 基金计划 0.27%

50 深圳电车
16jjjh30-2/基金计
划-深圳电车

1256 4.60% 基金计划 0.15%

51 黔南州
16jjjh3-3/基金计
划-黔南州

794 7.02% 基金计划 0.60%

52 南京中建孚康
16jjjh28/基金计划
-南京中建孚康

818 5.54% 基金计划 2.67%

53 招商蛇口
16jjjh15-2/基金计
划-招商蛇口

892 4.21% 基金计划 0.59%

54 铜仁金砖城市基金
15zqzr25-1/债权转
让-铜仁金砖城市基
金

640 7.54% 债权转让 0.67%

55 河南国控
15zqzr20-2/债权转
让-河南国控

1258 9.92% 债权转让 1.48%

56 山东高速基金
15jjjh58-5/基金计
划-山东高速基金

1732 4.71% 基金计划 0.36%



57 达州金砖基金
15jjjh57-2/基金计
划-达州金砖基金

770 6.64% 基金计划 1.27%

58 重庆两江
14zqzr45-4/债权转
让-重庆两江

535 5.40% 债权转让 0.13%

3、其他重要信息


