
“金钥匙·安心得利34天”人民币理财产品2016年四季度报告

2016年以来以来全球经济复苏缓慢，货币政策宽松延续，美联储加息进程辗转，英国脱欧及意大利未来
脱欧公投将对欧洲一体化进程和全球经济造成一定冲击，日本短期内复苏艰难。国内经济长期下行压力
仍存，基建和房地产投资成为稳增长的主要手段，短期经济有企稳迹象，供给侧改革占据阶段性主导，
受房价和汇率等因素影响，大规模货币放松概率较小，货币政策回归稳健。
2016年以来债券市场走势一波三折。1月至4月，在适度扩大总需求的政策背景下，货币信贷快速增长，
房地产价格飙升，同时部分产能过剩行业信用债券违约风险频发引发债券基金的大额赎回，债券市场持
续调整；5月至10月，在权威人士讲话、英国脱欧外部冲击、银行委外加杠杆、部分一二线城市房地产
重启“限购限贷”等利好因素冲击下，债券市场大幅反弹，收益率一度创2003年以来新低。但自10月21
日以来，随着全球央行货币政策适度转向，在美国川普当选美元大幅走强、美债收益率大幅上升等外部
因素和国内大宗商品价格持续暴涨、金融机构去杠杆等内部因素的共同作用下，中国债券市场出现持续
快速暴跌走势，并引发行业局部性的货币市场基金流动性危机和部分风险控制不足、内控存在缺陷的金
融机构巨额亏损或违约事件，进一步加剧债券市场的潜在风险和不稳定。截至2016年末，10年国债估值
较年初上行14BP至3.01%附近，10年国开债估值较年初上行50BP至3.68%附近，5年AAA中票估值较年初上
行65BP至3.97%附近。

2.2、投资运作回顾

2016年4季度，本产品继续秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流动性、
安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，灵活配置债券、同业类及权益类资产，管理
现金流分布，保障组合充足流动性。合理配置债券仓位，调整配置节奏，收益率上行过程中放缓债券配
置节奏，谨慎筛选组合投资个券，严控信用风险。整体看，4季度本产品成功应对了市场和规模波动，
投资业绩平稳，实现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和
弹性良好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略

展望2017年，国际宏观形势错综复杂，美国加息路径及特朗普新政实施情况仍不明朗，欧元区经济状况
整体稳健但政治风险仍需防范，新兴国家经济仍面临较大压力；国内经济失速风险下降，但尚未到反弹
阶段。国内货币政策稳健主基调不改，货币政策边际收紧，但不排除在MLF等货币政策工具受限时采取
对冲性降准的可能，财政政策收到财政收入限制，财政支出力度存在放缓的可能。受内外部因素共同影
响，预计资金及债券利率中枢会小幅抬升。投资策略上，本产品将继续将流动性管理及风险控制放在组
合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，适度波段操作利率债，并择机增加权益类资产
的配置。

2.4、投资组合基本情况

销售管理费（年） 0.30%
报告期理财产品余额（亿元） 280.46

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

产品到期日 2017/12/29
预期收益率（年) 3.35%
托管费率（年） 0.05%

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2012/8/28

1、理财产品概况
产品名称 “金钥匙·安心得利34天”人民币理财产品
产品代码 AD2012034
销售币种 人民币



序号 融资客户 投资品名称
剩余融资
期限
（天）

投资品年
收益率
（%）

占投资组合
的比例（%）

1 通辽美丽乡村产业基金
16zqzr6-8/债权转
让-通辽美丽乡村产
业基金

2281 6.62% 0.26%

2 无锡梁溪
16zqzr38-1/债权转
让-无锡梁溪

2537 5.80% 0.46%

3 包头稀土产业基金
16zqzr35-9/债权转
让-包头稀土产业基
金

1457 6.13% 0.05%

4 包头稀土产业基金
16zqzr35-8/债权转
让-包头稀土产业基
金

1091 6.13% 0.05%

5 包头稀土产业基金
16zqzr35-7/债权转
让-包头稀土产业基
金

726 6.13% 0.03%

6 包头稀土产业基金
16zqzr35-6/债权转
让-包头稀土产业基
金

361 6.13% 0.03%

7 包头稀土产业基金
16zqzr35-10/债权
转让-包头稀土产业
基金

1822 6.13% 0.05%

8
兴禹水资源一类债务置

换

16zqzr24-2/债权转
让-兴禹水资源一类
债务置换

1003 4.97% 0.10%

9 首钢基金
16zqzr19-1/债权转
让-首钢基金

1700 5.13% 1.62%

10 四川铁投
16zqzr18/债权转让
-四川铁投

1667 5.34% 1.70%

11 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-9/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

2781 6.62% 0.46%
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2.5、债权资产明细

投资模式

④ 债券类资产

合计 100.00%

 债权类资产 11.77%

 同业类资产 22.42%

4.17%⑤ 现金

序号
占投资组合
的比例（%）

 货币市场类资产 7.70%

53.95%



12 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-8/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

2415 6.62% 0.39%

13 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-7/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

2050 6.62% 0.39%

14 呼和浩特联丰润泽投资
16zqzr17-6/债权转
让-呼和浩特联丰润
泽投资

1685 6.62% 0.07%

15 中铁十局
16jjjh9-5/基金计
划-中铁十局

354 4.29% 0.22%

16 农银国际
16jjjh83/基金计划
-农银国际

1821 3.98% 0.13%

17 国家电网
16jjjh79-1/基金计
划-国家电网

172 3.77% 1.96%

18 广元一类债
16jjjh68-3/基金计
划-广元一类债

1091 5.94% 0.07%

19 广元一类债
16jjjh68-2/基金计
划-广元一类债

1091 5.94% 0.30%

20 蚌埠硅基基金
16jjjh61-6/基金计
划-蚌埠硅基基金

2504 5.94% 0.04%

21 蚌埠硅基基金
16jjjh61-5/基金计
划-蚌埠硅基基金

2139 5.94% 0.03%

22 蚌埠硅基基金
16jjjh61-4/基金计
划-蚌埠硅基基金

1774 5.94% 0.03%

23 大唐集团
16jjjh51-6/基金计
划-大唐集团

353 3.77% 0.26%

24 四川发展基础设施基金
16jjjh36-2/基金计
划-四川发展基础设
施基金

1661 4.69% 0.42%

25 深圳电车
16jjjh30-4/基金计
划-深圳电车

1810 4.60% 0.24%

26 深圳电车
16jjjh30-2/基金计
划-深圳电车

1346 4.60% 0.13%基金计划
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27 招商蛇口
16jjjh15-2/基金计
划-招商蛇口

982 4.21% 0.52%

28 河南国控
15zqzr20-2/债权转
让-河南国控

1348 9.92% 1.31%

29 山东高速基金
15jjjh58-5/基金计
划-山东高速基金

1822 4.71% 0.31%

30 钰湖电力
15jjjh48-3/基金计
划-钰湖电力

334 4.25% 0.13%
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3、其他重要信息


