
“安心·270天”人民币理财产品2016年三季度报告

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2016年3季度以来，全球经济依然在动荡中挣扎，出于对汇率贬值及资本外流压力的担忧，
美联储加息或将在一定程度上限制其他经济体货币宽松空间，大家对全球是否处于流动性
拐点的担忧愈加强烈。美股因宽松周期延长而创出新高，但美国经济表现不佳，就业结构
恶化令居民收入增长低迷、消费能力受限；受英国脱欧影响，欧元区经济趋降风险加大。
国内方面，2季度国内经济亦缺乏亮点，经济增长的内生动力仍然不足，而随着各地房地产
限购限贷政策的出台，未来房地产销售亦面临极大的下行风险，其对固定资产投资及信贷
的影响不容小觑。与此同时，受供给收缩影响，大宗商品价格有所反弹，工业通缩风险有
所收敛。                                                         债券市场方面，
受7月经济及金融数据大幅低于预期影响，8月中上旬债券市场收益率迅速下行，10年国债
收益率突破年内低点，10年国开债接近年内利率低点，而后随着经济数据小幅改善收益率
有所反弹，整体来看3季度收益率仍有所下行，期限利差有所收窄，信用利差持续位于低位
。

2.2、投资运作回顾

2016年3季度，本产品秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流
动性、安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，灵活配置债券、同业类
、基金及权益类资产，管理现金流分布，保障组合充足流动性。合理配置债券仓位，调整
配置节奏，收益率下行过程中减持中长期限品种债券以实现浮盈，谨慎筛选组合投资个
券，严控信用风险。整体看，3季度本产品成功应对了市场和规模波动，投资业绩平稳，实
现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整体组合的持仓结构相对安全，流动性和弹性
良好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略

销售管理费（年） 0.30%
报告期理财产品余额（亿元） 251.00

产品到期日 2019/12/10
预期收益率（年) 3.65%
托管费率（年） 0.05%

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益
产品成立日 2014/12/10

1、理财产品概况
产品名称 “安心·270天”人民币理财产品
产品代码 详见产品说明书
销售币种 人民币



序号 融资客户 投资品名称
剩余融资期限

（天）

投资品年
收益率
（%）

占投资组合
的比例（%）

1 中建六局
wtzq-130-
2/委托债权
-中建六局

38 4.75% 0.31%

2 福建电子
16zqzr5-1/
债权转让-
福建电子

2737 6.15% 2.26%

3
南京扬子

基金

16zqzr4-2/
债权转让-
南京扬子基
金

1291 6.22% 2.38%

4
阿拉善盟
兴边福民
产业基金

16zqzr11-
10/债权转
让-阿拉善
盟兴边福民
产业基金

3557 6.46% 0.73%

5
自贡一类
债务置换

16jjjh40-
2/基金计划
-自贡一类
债务置换

1070 6.44% 0.68%

6 深圳电车
16jjjh30-
2/基金计划
-深圳电车

1438 4.60% 0.36%

2.5、债权资产明细

投资模式

④ 现金 5.62%

合计 100.00%

� 债权类资产 13.56%

� 同业类资产 34.04%

展望2016年4季度，在各项保增长措施下，短期内经济仍能保持相对平稳。央行开展了收短
放长的公开市场操作，使得短端利率有所上行，这将制约短期内长端利率的下行空间。但
经济持续增长动力不足、机构配置压力仍大，预计短期内债市以震荡运行为主，中长期
看，收益率仍有下行空间。投资策略上，本产品将继续将风险控制放在组合管理的第一
位，严格控制组合流动性风险和信用风险，低吸纳和适度波段操作利率债，并择机增加权
益类资产的配置。

2.4、投资组合基本情况

序号
占投资组合的比例

（%）

� 债券类资产 46.78%

委托债权

债权转让

债权转让

债权转让

基金计划

基金计划



7 华电四川
16jjjh18-
2/基金计划
-华电四川

718 4.45% 0.37%

8
六师国资

公司

16jjjh12/
基金计划-
六师国资公
司

544 4.63% 1.65%

9
北方联合

电力

15jjjh42-
1/基金计划
-北方联合
电力

13 4.07% 1.83%

10 山东水务
15jjjh28/
基金计划-
山东水务

682 5.19% 1.46%

11 蒙电华能
15jjjh16-
2/基金计划
-蒙电华能

293 4.64% 0.37%

12
铁路发展

基金

14jjgq1-1/
基金股权-
铁路发展基
金

4742 5.38% 1.17%

3、其他重要信息

基金计划

基金计划

基金计划

基金计划

基金计划

基金股权


