
“安心·270天”人民币理财产品2016年二季度报告

展望2016年3季度，基本面方面，我们仍然维持经济增长将整体平稳的判断，通胀水平受基数
影响将处于年内低点，基本面因素对债市相对中性。政策面方面，基建投资将延续前期趋势，
维持较高增速以托底经济，货币政策维持稳健，三季度虽然仍有降准空间，但降息及公开市场
操作利率下调概率不大。资金面方面，央行着力建立利率走廊制度，资金面波动显著下降，央
行公开市场操作利率对资金利率起到锚的作用，资金利率难以出现下行，制约债券市场收益率
进一步下行。综合以上因素，债券市场收益率三季度将呈现区间波动的态势。投资策略上，本
产品将继续将风险控制放在组合管理的第一位，严格控制组合流动性风险和信用风险，同时由
于3季度的资金面存在着一定的变数，本组合也将适度调整久期，在风险可控的基础上，继续
为持有人创造稳健的收益。

2、投资组合报告
2.1、市场回顾

2016年上半年以来，全球经济在动荡中挣扎，发达经济体货币政策的大分化并未出现。美国经
济复苏持续但弱于预期，就业低迷、全球金融市场动荡和英国意外退欧令美国加息遇阻；英国
退欧使得欧洲成为全球瞩目的新的风险点，并有可能令欧元区财政和货币政策转向进一步的扩
张和宽松，欧元区的温和复苏前景堪忧；日本安倍经济学陷入两难，货币政策的激进宽松并未
带来经济复苏和通胀回升，避险情绪驱动下日元汇率不降反升，通缩局面日益恶化。
国内方面，权威人士发言为政策重心重新定调，“转型”和“供给侧改革”成为主要关注点，
短期内强刺激政策难再现，货币政策回归稳健。而2季度经济数据再度显露疲态，固定资产投
资和消费呈现走弱迹象，房地产投资高位回落，未来可持续性存疑，仅基建投资一枝独秀，经
济增长的内生动力仍然不足。与此同时，随着季节性因素的消退，通胀持续放缓。
债券市场亦不平静，信用违约频繁发生，央企地方国企信仰破灭，债市信用风险持续升温，在
基金赎回压力下，信用风险迅速向流动性风险蔓延，造成4月份利率债和信用债齐跌。随着5月
份营改增补丁出台、部分信用违约风波得到后续处理，债市恐慌情绪有所缓解，而英国意外退
欧导致风险偏好再度下降，债券收益率迅速下行，收益率曲线呈现平坦化态势。

2.2、投资运作回顾
2016年2季度，本产品秉持稳健投资原则，谨慎操作，结合市场的波动特点，以确保组合流动
性、安全性为首要任务，通过对资金面及利率进行阶段性判断，灵活配置债券、基金类及少量
权益类资产，管理现金流分布，保障组合充足流动性。合理配置债券仓位，收益率上行过程中
积极增配中长期限品种债券。谨慎筛选组合投资个券，严控信用风险。整体看，2季度本产品
成功应对了市场和规模波动，投资业绩平稳，实现了安全性、流动性和收益性的目标，并且整
体组合的持仓结构相对安全，流动性和弹性良好，为下一阶段抓住市场机遇、创造安全收益打
下了良好的基础。

2.3、下一步投资策略

销售管理费（年） 0.30%
报告期理财产品余额（亿元） 253.00

产品到期日 2019/12/10
预期收益率（年) 3.75%
托管费率（年） 0.05%

产品风险评级 中低
收益类型 非保本浮动收益
产品成立日 2014/12/10

1、理财产品概况
产品名称 “安心·270天”人民币理财产品
产品代码 详见产品说明书
销售币种 人民币



序号 投资品名称
剩余融资期限

（天）

投资品年
收益率
（%）

占投资组合
的比例（%）

1

wtzq-145/
委托债权-
葛洲坝--以
投资为目的
（摊余）

266 4.75% 1.15%

2

16zqzr5-1/
债权转让-
福建电子--
以投资为目
的（摊余）

2829 6.15% 2.34%

3

16zqzr4-2/
债权转让-
南京扬子基
金--以投资
为目的（摊
余）

1383 6.22% 2.50%

4

16zqzr3-1/
债权转让-
杭州都市建
设基金--以
投资为目的
（摊余）

3484 5.10% 0.72%

5

16jjjh12/
基金计划-
六师国资公
司--以投资
为目的（摊
余）

636 4.63% 1.73%

6

15jjjh42-
1/基金计划
-北方联合
电力--以投
资为目的
（摊余）

105 4.07% 1.92%

7

15jjjh28/
基金计划-
山东水务--
以投资为目
的（摊余）

774 5.19% 1.54%

北方联合电
力

基金计划

山东水务 基金计划

南京扬子基
金

债权转让

杭州都市建
设基金

债权转让

六师国资公
司

基金计划

2.5、债权资产明细

融资客户 投资模式

葛洲坝 委托债权

福建电子 债权转让

④ 现金 0.19%

合计 100.00%

 债权类资产 13.96%
 同业类资产 33.15%

2.4、投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

 债券类资产 52.70%



8

15jjjh25-
2/基金计划
-国电大渡
河--以投资
为目的（摊
余）

27 3.94% 0.38%

9

15jjjh16-
2/基金计划
-蒙电华能-
-以投资为
目的（摊
余）

385 4.64% 0.38%

10

14jjgq1-1/
基金股权-
铁路发展基
金--以投资
为目的（摊
余）

4834 5.38% 1.28%

蒙电华能 基金计划

铁路发展基
金

基金股权

3、其他重要信息

国电大渡河 基金计划


