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	国际宏观
	美国制造业PMI、就业数据等不及预期，凸显美国经济下行压力加剧；欧洲WTO败诉、脱欧再起波澜、经济数
	美国方面，9月ISM制造业PMI、ADP新增就业、非农就业等多项数据不及预期，凸显美国经济下行压力加
	欧洲方面，WTO败诉、脱欧再起波澜、经济数据疲软，内忧外患指向更多刺激政策需求。10月2日，WTO对
	国内宏观
	9月中国经济景气度继续呈改善迹象，十一黄金周消费平稳增长，近期中央政策强调形成强大国内市场的发展方向
	9月制造业PMI数据有所回升，显示经济动能边际改善。其中，官方制造业PMI指数为49.8，比上月回升
	刚刚结束的国庆长假消费数据总体平稳，餐饮、电影消费增长较快，出境游人数出现下滑。10月1日至7日，全
	整体来看，9月中国经济景气度继续呈改善迹象，主要得益于内需的潜在增强，而中美贸易冲突对于出口、生产成
	货币政策与资金面
	9月央行合计开展8000亿元逆回购和2000亿元MLF操作，全口径合计净回笼1615亿元。央行下调金
	具体来看，9月央行合计开展8000亿元逆回购和2000亿元MLF操作，并开展3个月央行票据互换50亿
	央行下调金融机构存款准备金率0.5个百分点，释放长期资金约9000亿元，月中受税期影响，市场流动性偏
	展望本月，美联储第二次降息落地后，多国央行跟随降息，全球仍处于货币政策宽松通道中。虽然我国货币政策在
	债券市场
	上月利率债收益率短端下行，中长端上行，收益率曲线走陡；上月中长信用债收益率受利率债影响同样出现上行，
	上月利率债收益率短端下行，中长端上行，收益率曲线走陡。上月央行虽然在两次MLF到期时均为实现等额或超
	具体来看，驱动各期限收益率变化的主要因素如下：短端方面，央行在税期和跨季前投放资金充足，叠加第二次L
	美债方面，长端债市收益率大幅震荡，全月收益率呈现先上后下走势。上半月，美国经济指标表现强势，8月核心
	信用债方面，受利率债收益率全月大幅上行的影响，中长端信用债收益率也出现一定程度回调，短期限信用债在资
	信用风险违约事件，上周有12个主体的共计24只债券违约，违约主体为华阳经贸、新光控股、沈阳机床、沪华
	展望本月，第一，在跨过十一后资金面短期预计将保持宽松，但后续央行的动作仍值得关注，预计资金价格难以一
	外汇市场        
	美联储决议支撑美元，欧洲经济疲弱及欧央行宽松预期施压欧元；短期看，考虑到美元的走强迹象，预计欧元后市
	美联储决议支撑美元，欧洲经济疲弱及欧央行宽松预期施压欧元。上月，美元指数收于99.40，上涨0.57
	中美贸易摩擦有所降温，降准支持实体经济发展。上月，在岸人民币汇率收于7.1381，升值71PIPS，
	商品市场 
	避险情绪有所消退，9月金价在创出年内高点1557美元后震荡回落，但全球货币政策宽松趋势不改，地缘政治
	避险情绪有所消退，9月国际现货黄金冲高回落，在创出年内高点1557美元后，转为震荡下跌走势。月初国际
	9月油价短线冲高后回落，后续或仍有下行压力。沙特遭遇突发恐怖袭击，油价大幅拉升，但沙特恢复产能超预期
	央行上月下调金融机构存款准备金率0.5个百分点，释放长期资金约9000亿元，同时MLF净回笼资金24
	国内市场策略：上月央行宣布实施全面降准及定向降准措施，同时缩量续作MLF，降低机构负债端成本以推动L
	国际市场策略：美联储将联邦基金利率目标区间下调至1.75%-2.00%，符合市场预期，此为美联储年内

