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	国际宏观
	中方团队赴美磋商，会后表态审慎乐观，美方加征关税正式落地，商务部回应将反制；美国4月CPI、PPI涨
	中美贸易摩擦方面，中方团队赴美磋商，会后表态审慎乐观；美方加征关税正式落地，商务部回应将反制。5月9
	美国经济方面，美国4月CPI、PPI涨幅小于预期，施压美联储“近期基础价格涨幅的回落是暂时的”观点。
	整体来看，当前美国经济数据出现分化，就业、经济增长稳健，但通胀较为温和，美联储调整政策的紧迫性下降，
	国内宏观
	4月社融、人民币贷款增速低于市场预期，M1、M2增速有所下降，CPI、PPI增速继续回升。金融数据整
	受季节性因素影响，4月金融数据整体较3月回落。一是M1、M2同比增速微降，M1-M2剪刀差走扩。4月
	4月通胀继续回升，其中CPI增幅略低于预期，PPI增幅超预期。一是受食品上涨拉动，4月CPI同比上涨
	整体来看，4月金融数据较3月增速有所放缓，主要受1季度信贷前倾后的自然回落因素影响，但也有货币政策边
	货币政策与资金面
	上周央行开展500亿元7天逆回购操作，无逆回购到期，净投放500亿元。月初资金面扰动因素较少，叠加央
	具体来看，上周央行开展500亿元7天逆回购操作，无逆回购到期，净投放500亿元。质押式回购利率方面，
	月初资金面扰动因素较少，叠加央行为了稳定市场情绪，连续开展逆回购操作对冲贸易战冲击，上周流动性充裕，
	展望本周，国内方面将公布4月经济数据，从高频数据来看，经济数据将较一季度有所下滑。海外方面，欧盟委员
	债券市场
	上周利率债收益率受贸易谈判影响呈现明显下行；上周信用债收益率受利率债带动同样大幅走低，短期限信用利差
	上周利率债收益率整体呈现大幅下行。上周在跨月后资金面保持宽松，叠加央行持续开展公开操作显示对于资金面
	具体来看，驱动各期限收益率变化的主要因素如下：短端方面，资金面全周呈现宽松状态，叠加央行的持续投放，
	美债方面，全周债市收益率震荡走低。受中美贸易谈判波折的影响，美股出现大跌，市场避险情绪升温明显，带动
	信用债方面，上月信用债受利率债大幅下行的影响，各期限信用债收益率上均出现明显下行，其中长端信用债下行
	信用风险违约事件，上周共有1个主体的共计1只债券违约，违约主体为华阳经贸集团有限公司。该主体已经多次
	展望本周，第一，本周虽然有月中缴税和MLF到期影响，但在贸易谈判的影响下预计央行会继续呵护资金面，短
	外汇市场        
	美联储降息预期上升，美元短期内承受一定压力。贸易摩擦不确定性上升，人民币汇率较大幅度下跌。但总体来看
	通胀数据不及预期，内外环境不确定性增加，美元短期承受一定压力。上周，美元指数下跌0.13%，收于97
	中美贸易谈判不确定性突增，人民币汇率承压下跌，但市场情绪总体稳定。上周人民币汇率下跌1.12%，收于
	商品市场 
	黄金方面，贸易摩擦引发避险情绪、美国通胀数据弱于预期及美联储降息预期上升，支撑金价小幅走强，未来或仍
	贸易摩擦引发的避险情绪、美国通胀数据及美联储降息预期支撑金价小幅走强。上周国际金价交投于1277/1
	贸易摩擦加剧对原油需求的负面影响，但美国钻井数处于低位、地缘政治局势等因素加剧供给紧张担忧，油价小幅
	上周央行在月初流动性相对宽松的态势下仍然净投放500亿元资金，银行间流动性全周处于宽松状态，资金利率
	国内市场策略：上周央行逆回购净投放500亿元，全周资金面呈现宽松格局，DR001一度下降至1.4%附
	国际市场策略：中美贸易战预计将对美国经济产生负面影响，美国股市上周高位回调约2%，风险偏好有所下降，

