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	国际宏观
	美国12月非农新增就业人口远超预期，失业率维持低位，薪资有所上涨，整体就业形势仍然强劲。鲍威尔称必要
	美国12月非农新增就业人口远超预期，失业率维持低位，薪资有所上涨，整体就业形势仍然强劲。12月非农新
	鲍威尔新年首次亮相，称必要时会调整缩表计划，发言鸽派。此次鲍威尔对市场反应和缩减资产负债表规模的言论
	整体来看，近期美国经济数据与金融市场释放的信号存在矛盾，经济数据仍然强劲，但金融市场波动又在释放担忧
	国内宏观
	上周五，央行宣布于2019年1月下调金融机构存款准备金率1个百分点以置换部分中期借贷便利。2019年
	上周五，中国人民银行宣布于2019年1月下调金融机构存款准备金率1个百分点以置换部分中期借贷便利。其
	央行此次全面降准显示当前我国经济下行压力仍大，而中美利差走阔、汇率企稳为货币政策腾出一定空间。一方面
	展望未来，国内经济下行压力加大，货币政策将进一步聚焦“六稳”。总体来看，2019年货币政策空间扩大，
	货币政策与资金面
	上周央行合计开展1100亿元逆回购操作，有4300亿元逆回购到期和1000亿元国库现金定存到期，全口
	具体来看，上周央行连续第14个交易日开展逆回购操作，明确传递了稳定资金面的信号。质押式回购利率方面，
	由于年末因素消除，上周银行间资金面保持相对宽裕的状态，政策层面上继续加大对实体经济的支持力度，填补春
	本周将公布12月宏观经济数据，实体经济下行压力较大，仍需要货币政策和财政政策协同支持；美债期限利差的
	债券市场
	上周利率债收益率快速下行，短端下行幅度超过长端，收益率曲线陡峭化；信用债方面，收益率整体下行，信用利
	上周利率债走势方面，各期限收益率整体下行，央行减额续作逆回购净回笼3200亿元，但依然不改资金面持续
	具体来看，驱动各期限收益率整体下行的主要因素如下：短端方面，月初资金面扰动因素较少，央行虽然减额续作
	全周来看，部分机构负债端压力渐消，年前大量抛售信用债现象消失，二级市场信用债供求回归常态，收益率普遍
	展望本周，第一，本周虽有4100亿元逆回购到期，但预计央行仍将维持流动性合理充裕状态，短端收益率上行
	外汇市场        
	美国非农数据不及预期，美债收益率出现倒挂，美元指数承压。法国爆发骚乱，欧元压力仍大。欧洲政治事件短期
	美国非农数据不及预期，美债收益率出现倒挂，美元指数承压。上月，美元指数收于96.78，下跌0.42%
	中美达成共识释放利好，短期难有大幅升值空间。上周，在岸人民币汇率收于6.8798，当周上涨638pi
	商品市场 
	市场风险偏好上升，黄金价格小幅上涨。预计在避险情绪支撑和美元大幅长期上升可能性不大的情况下，金价将得
	市场风险偏好上升，黄金价格小幅上涨。截至上周五，伦敦现货黄金为1279.90美元/盎司，较前一周末上
	避险情绪和前期供需压制因素减弱，上周油价有所反弹。1月7日布伦特原油期货结算价和WTI原油期货结算价
	央行宣布定向将准，资金面较为宽松，资金利率进一步下行概率较低，短期内关注临时性扰动；债市方面，短期利
	国内市场策略：央行连续开展逆回购投放，同时接连宣布下调定向降准条件、全面降准100BP，中性偏松的货
	国际市场策略：苹果业绩大幅不及预期，叠加12月美国制造业PMI较弱，市场恐慌情绪迅速升温；而12月非

