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美国非农低于预期，国内通胀压力降低

宏观经济宏观经济

 国际宏观：美国 11月新增非农就业人口低于预期，但就业数据整体仍强劲，

支撑美联储 12月加息。美国 10月商品贸易逆差再创新高，整体贸易帐逆差继续

走扩，其中对华贸易逆差创纪录，当前贸易保护主义措施可能无效。

 国内宏观：内、外需整体走弱，进出口数据双双不及预期；未来关注扩大进

口政策带来的结构性调整及对“一带一路”国家外贸的发力。鲜菜和燃料价格走

弱，CPI 回落；限产不及预期叠加油价下跌，PPI 再下台阶；短期国内通胀压力

降低。

金融市场金融市场

 货币政策及资金面：上周央行未开展逆回购操作，对到期回笼的 1875 亿元

MLF进行等额续做，并开展 1000亿元 1个月期限的国库现金定存招标工作，全

口径下共计净投放 1000 亿元。上周资金面总体呈现宽松状态，各期限资金供给

充足。本周将有 2860亿元 MLF到期回笼，但在 11月进出口数据以及 CPI数据

均不及预期的情况下，考虑到 MLF到期日与企业缴款和法定准备金缴款等时间点

有所重叠，预计央行会对其进行续做，平抑市场波动。

 债券市场：上周利率债收益率震荡下行，收益率曲线平坦化；信用债收益率

整体下行，三年期跌幅较大，低评级信用债跌幅大于高评级，短期限信用利差收

窄，中长期信用利差走阔；民营企业支持政策对市场的影响边际下降，信用利差

涨跌不一。展望本周，短端需要重点关注央行公开市场操作动作；长端收益率仍

有下行空间；随着各部门对民企扶持政策逐渐落地，融资环境有望改善，信用利

差收窄可期。

 外汇市场：美国非农数据不及预期，美债收益率出现倒挂，美元指数承压。

法国爆发骚乱，欧元压力仍大。欧洲政治事件短期难有较大进展，欧元未来仍将

承压。G20峰会中美达成共识，人民币迎较大利好。短期看，在美元指数未明显

下行、欧洲政治风险潜伏的情况下，人民币难以持续升值。

 商品市场：美元走弱且市场波动性上升，黄金价格上涨。美国经济目前处于

由强转弱的时间点上，美元资产的吸引力下降使得黄金避险和抗通胀的属性受到

投资者的青睐，预计短期仍将上涨。减产协议落地油价反弹，避险情绪升温拖累

油价表现。预计 OPEC+和加拿大减产有利于修复供给过剩的市场预期，短期内

油价或将迎来反弹，但是未来是否会持续上涨仍有待观察。
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国际宏观

受恶劣天气影响，美国 11月新增非农就业人口低于预期，但就业数据整体仍强劲，支撑美联

储 12月加息。美国 10月商品贸易逆差再创新高，整体贸易帐逆差继续走扩，其中对华贸易逆差创

纪录，当前贸易保护主义措施可能无效。

受恶劣天气影响，美国 11月新增非农就业人口低于预期，但就业数据整体仍强劲。11月新增

非农就业人口 15.5万人，低于预期值 19.8万人，也低于前值 25万人，为近六年同期最差水平。

由于恶劣天气而无法工作的工人数量达到 12.9万，远高于过去三年的同期水平，成为 11月非农就

业逊于预期的主因。分行业来看，制造业就业表现依然强劲，就业人数新增 2.7万人，延续今年以

来的良好势头；建筑业新增就业 0.5万人，为 3月下滑以来最疲弱的月度表现，主因房地产景气度

下滑，住宅相关的就业岗位减少。失业率方面，维持在 3.7%这一近半世纪的低位水平。薪资方面，

11月时薪环比增 0.2%，较预期低 0.1个百分点，同比与预期、前值保持一致，为 3.1%，为 2009
年以来的高位。美国 11月就业数据显示，当前失业率处于历史低点，叠加恶劣天气影响，新增就

业人口放缓或属正常。时薪环比增速低于预期但同比仍维持高位，美国整体就业数据仍强劲。劳动

力市场偏紧情况下，未来工资还将保持增长。

美国 10月商品贸易逆差再创新高，整体贸易帐逆差继续走扩，其中对华贸易逆差创纪录。10
月商品贸易帐逆差 781亿美元，创历史新高。整体贸易帐逆差环比增 1.7%至 555亿美元，为 2008
年 10月以来最高，是贸易逆差连续扩大的第五个月。进口方面，良好的国内需求和强势美元推动

商品和服务进口总量增长 0.2%，至 2665亿美元，创历史新高。出口方面，因大豆出口进一步下滑，

美国 10月出口额环比下降 0.2%至 2110亿美元。中美贸易方面，美国对我国出口环比下降 6.7%，

进口环比扩大 4.4%，贸易逆差环比增 7.1%，达到创纪录的 431亿美元，特朗普政府旨在缩小贸易

逆差的关税相关措施可能无效。

整体来看，11月美国整体就业数据仍强劲，非农就业数据虽不及预期，但或是劳动力市场紧

张背景下的正常放缓；时薪环比增速低于预期但同比仍维持高位，预计未来工资将保持增长，能较

好支持美联储 12月加息。贸易方面，不断走扩的贸易逆差反映美国通过加征关税以缩小贸易逆差

的意图可能无效。当前国际分工格局下，美国的服务贸易优势较大，而发展中国家在劳动密集型的

商品贸易中优势较大，二者本是互补格局，能在分工合作和产品贸易中促进全球经济的内生增长，

局限于缩小贸易逆差的贸易保护主义措施效果可能适得其反。

宏观经济
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图表 1. 美国 11月新增非农就业不及预期 图表 2. 美国 10月贸易帐逆差继续走扩

数据来源：Wind 资讯 数据来源：Wind 资讯

国内宏观

内、外需整体走弱，进出口数据双双不及预期；未来关注扩大进口政策带来的结构性调整及对

“一带一路”国家外贸的发力。鲜菜和燃料价格走弱，CPI回落；限产不及预期叠加油价下跌，PPI
再下台阶；短期国内通胀压力降低。

进出口数据方面，内、外需整体走弱，进出口数据双双不及预期。11月我国出口 2274.1亿美

元，增长 5.4%，较上月大幅回落 10.1个百分点；进口 1826.7亿美元，增长 3%，较上月大幅回落

18.4个百分点，均不及市场预期。11月贸易顺差 447.4亿美元，同比扩大 16.4%，前 11月累计顺

差 2995.9亿美元，收窄 18.1%。出口方面，抢出口效应有所消退且全球外需有整体回落迹象。一

方面，对美出口增速较 5-10月 11%以上的水平有所回落，至 9.8%，抢出口效应有所消退。另一方

面，对欧盟、日本、韩国、东盟的出口增速分别为 6.0%、4.8%、-3.6%和 5.1%，分别回落了 8.6、
3.1、11.3和 8.7个百分点，显示全球主要经济体外需整体回落。进口方面，贸易摩擦带来的农产

品进口下降、原油价格下跌、国内内需走弱是进口数据下滑的主因。一是大豆进口数量同比下降

38%，带动大豆整体进口金额下滑 35%，逆转了 8-10月同比增长的局面。二是原油进口数量及金

额环比增速均有放缓，进口金额放缓幅度远大于数量放缓幅度，反映 11月油价下跌影响。三是需

求影响下主要大宗商品进口增速回落。11月，铁矿砂、铜材进口数量增速由正转负，分别下降 8.8%、

3.0%，前值分别为增 11.2%、增 27.3%。

通胀数据方面，鲜菜和燃料价格走弱，CPI回落；限产不及预期叠加油价下跌，PPI再下台阶，

短期内通胀压力降低。11月 CPI同比增速回落 0.3个百分点至 2.2%，环比下跌 0.3%；11月 PPI
下滑 0.6个百分点至 2.7%，环比下跌 0.2%。CPI方面，食品和非食品同步下行，鲜菜和燃料是拖
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累 CPI增幅的主要分项。食品方面，鲜菜价格环比下降 12.3%，为年内次低值，同比仅增长 1.5%，

对 CPI同比拉动作用骤减 0.22个百分点至 0.03个百分点，成为拖累 CPI的主要分项；猪瘟持续发

酵，养殖散户出栏意愿增强，猪肉环比下跌 0.6%再度转入下跌区间，同比下跌 1.1%，影响 CPI
下降约 0.03个百分点。非食品方面，国际油价下跌带动燃料价格环比下跌 4.8%，同比增速腰斩至

12.6%（前值 22.0%）。PPI方面，采暖季限产不及预期叠加国际油价暴跌带动 PPI增速跌破 3%，

为近两年最低值。相关中上游产业如石油和天然气开采业、石油、煤炭及其他燃料加工业、黑金冶

炼业、化纤制造业、橡胶和塑料制品业环比负增长。

展望未来，进出口方面，中美贸易摩擦仍有变数，欧盟、日、韩经济增速放缓给出口带来多重

压力。进口方面，国内需求端延续偏弱格局，未来关注扩大进口政策带来的结构性调整。另外，今

年前 11月，我国对“一带一路”沿线国家进出口增速高于整体水平，占我外贸总值的比重提升 0.8
个百分点至 27.3%，未来将成为我国外贸新发力点。通胀数据方面，12月 CPI大概率受季节性因

素影响在当前位置波动，重点关注可能出现的异常天气对食品项的扰动。PPI受制于供给端限产放

松、需求端仍较疲软、国际大宗商品价格回落多方面压力或将延续下滑趋势，短期通胀压力降低。

图表 3. 11月 CPI、PPI双双下滑 图表 4. 11月进出口双双不及预期

数据来源：Wind 资讯 数据来源：Wind 资讯
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货币政策与资金面

上周央行未开展逆回购操作，对到期回笼的 1875亿元 MLF进行等额续做，并开展 1000亿元

1个月期限的国库现金定存招标工作，全口径下共计净投放 1000亿元。上周资金面总体呈现宽松

状态，各期限资金供给充足。本周将有 2860亿元 MLF到期回笼，但在 11月进出口数据以及 CPI
数据均不及预期的情况下，考虑到 MLF到期日与企业缴款和法定准备金缴款等时间点有所重叠，

预计央行会对其进行续做，从而平抑市场波动，因此预计市场流动性仍将保持相对充裕的状态。

具体来看，上周央行继续暂停逆回购操作，至此，央行此轮逆回购已经连续暂停 31个交易日，

继续刷新纪录。质押式回购利率方面，上周资金市场总体呈现宽松的局面，各期限利率均有所下行，

市场流动性较为充裕。截止 12月 7 日，R001加权平均利率为 2.43%，较前周下行 29bp；R007
加权平均利率为 2.58%，较前周下行 33bp；R014加权平均利率为 2.56%，较前周下行 32bp。同

业存单方面，上周发行量与到期量均有小幅增加。上周共发行 727只总计 4443.3亿元，到期 620
只总计 4893.1亿元，净融资额为-449.8亿元，较前周增加 470.8亿元。不同期限的存单利率走势

有所分歧，利率曲线有所陡峭化。具体来看，3个月 AAA+同业存单利率为 3.06%，较前周下行 8bp；
6个月 AAA+同业存单利率为 3.20%,较前周下行 3bp；9个月 AAA+同业存单利率为 3.45%，较前

周上行 6bp。票据直贴利率和转贴利率有所下行，上周长三角地区 6个月票据直贴利率为 3.00%，

票据转贴利率为 2.70%，均较前周下行 10bp。

上周货币市场流动性整体较为宽松，资金供给充足，国内稳增长的需要和外部汇率压力的缓和

促使未来货币政策仍将维持在相对宽松的状态。第一，当前国内经济稳增长压力仍存，通胀压力总

体可控，未来仍然需要相对宽松的货币政策对市场流动性提供支持。11月进出口数据均不及预期，

虽然有基数较高的影响因素扰动，但全球经济增长放缓以及中美贸易争端对国内经济的冲击也不容

忽视。11月 CPI同比上涨 2.2%，较上月回落 0.3个百分点，小幅低于市场预期，短期来看总需求

疲软难以明显好转。第二，虽然央行此轮逆回购连续暂停长达 31个交易日，但货币政策并未转向，

央行仍将保持银行间流动性的合理充裕。今年下半年货币市场利率中枢较上半年有明显下行，央行

也多次连续暂停逆回购操作，表明货币政策调控框架在从数量型向价格型的转变过程中，央行更加

关注银行间资金价格的波动幅度。上周国库现金存款中标利率走高，反映了银行年末考核指标压力

较大，跨年存款需求旺盛，但并不代表货币市场流动性的实质性收紧。第三，美国债券期限利差倒

挂，非农就业不及预期，表明美国未来经济增长可能放缓，加息预期弱化，给国内货币政策提供更

大的操作空间。美国 3年期国债和 5年期国债利率出现倒挂，2年期国债和 10年期国债利差不足

15bp，在一定程度上表明市场对未来经济增长势头的预期减弱，结合美国 11月新增非农就业 15.5
万人，明显低于市场预期的 19.8万人，创近六年来同期最低，预计未来美国加息节奏将会放缓，

金融市场
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国内货币政策面临的外部压力有所减轻。

展望本周，虽然央行持续暂停公开市场操作，但由于 12月是财政存款投放大月，而且今年政

府财政存款明显高于往年同期水平，短期流动性预计得到明显改善。同时考虑到国内经济数据下行

以及美国加息预期减弱的因素，央行预计仍将保持相对宽松的货币政策取向，为优化实体经济融资

渠道提供进一步的支持。本周将有 2860亿元 MLF到期回笼，到期量较大，并且与企业缴税和法定

准备金缴款等时点有所重叠，可能会对短期货币市场供求关系形成一定冲击，出于稳定市场流动性

的考虑，央行可能对其进行续做，因此本周资金面预计仍将维持相对宽松的状态。

图表 5.同业存放利率变动 图表 6.境内外美元汇差与离岸人民币利率（％）

2018-12-7 2018-11-30

期限 融出 融入 融出 融入

1W 2.95-2.4 2.25-0.72 2.85-2.65 2.7-0.72

2W 3.2-2.5 2.3-0.72 3-2.85 2.6-0.72

1M 4-3.3 3.25-2.6 3.5-3.02 3.05-0.72

3M 4-3.7 3.38-3 4-3.75 3.38-3.05

6M 4.5-3.75 3.58-3.1 4.6-3.7 3.55-3.15

1Y 4.6-4.15 3.75-3.29 4.6-4.15 3.75-3.4

数据来源：Wind 资讯、上海国际货币 数据来源：Wind 资讯

图表 7.银行间债券回购利率走势 图表 8. 人民币同业存单利率走势

数据来源：Wind 资讯 数据来源：Wind 资讯
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债券市场

上周利率债收益率震荡下行，长端下行幅度超过短端，收益率曲线平坦化；信用债方面，收益

率整体下行，三年期跌幅较大，低评级信用债跌幅大于高评级，短期限信用利差收窄，中长期信用

利差走阔。上周国内市场受海外因素影响较大，美债收益率快速下行，三年五年期限利差倒挂，叠

加国内资金面较为宽松，经济下行压力仍在，收益率快速下行；民营企业支持政策对市场的影响边

际下降，信用利差涨跌不一。展望本周，短端方面，虽然本周有大额 MLF到期，且与企业缴税期、

法定存款准备金缴款时点重叠，但预计央行仍将维持流动性合理充裕的状态，重点关注央行公开市

场操作动作；长端方面，11月主要经济数据将在本周公布，目前通胀压力渐消，出口数据转弱，

基本面难言见底，预计金融经济数据出现改善的可能性偏低，收益率仍有下行空间；信用利差方面，

随着各部门对民企扶持政策逐渐落地，融资环境有望改善，信用利差收窄可期。

利率债各期限收益率整体下行，央行等额续作本周到期的 1875亿 MLF，随后又进行 1000亿

国库现金定存招标，资金面较为宽松，短端收益率下行 2-7bp；长端方面，虽然中美贸易战有缓和

趋势，但随着华为事件爆发前景并不明朗，同时在美债收益率快速下行的背景下，叠加国内基本面

难言见底，债市收益率重回下行通道，长端收益率下行 7-11bp。整体来看，长端收益率下行幅度超

过短端，收益率曲线呈平坦化格局。

具体来看，驱动各期限收益率整体下行的主要因素如下：短端方面，月初资金面扰动因素较少，

央行等额续作 MLF，又投放 1000亿国库定存，市场流动性持续宽松；长端方面，一是美联储加息

预期放缓，美债收益率快速下行，十年期美债收益率跌破 2.9%关口，人民币大幅升值至 6.87，海

外因素对国内债市下行掣肘渐渐消退，国内政策上也有更大的操作空间；二是虽然中美贸易战有一

定缓和迹象，但前景仍然扑朔迷离，后续谈判结果有待观察；三是国内通胀压力渐消，基本面难言

见底，经济拐点尚未出现，经济预期偏弱是债市下行的核心动力。

全周来看，受利率债大幅下行及各部门利好政策逐渐落地影响，上周信用债二级交易依然活跃，

信用债收益率整体走低，下行幅度在 2-13bp，其中 1年期下行幅度在 1-3bp，三年期下行幅度在

6-13bp，五年期下行幅度在 2-4bp。信用利差方面，经过前几周信用利差持续收窄的过程后，民营

企业支持政策对市场的影响边际下降，本周信用利差出现分化，短期信用利差收窄，中长期走阔，

后续重点关注民企融资环境改善情况。
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图表 9. 国债收益率走势 图表 10. 政策性金融债收益率走势

数据来源：Wind 资讯 数据来源：Wind 资讯

图表 11. 信用债收益率走势变化 图表 12. 信用利差走势变化

数据来源：Wind 资讯 数据来源：Wind 资讯

信用风险违约事件：上周共有 4个主体的共计 5只债券违约，分别为龙跃实业集团有限公司、

洛娃科技实业集团有限公司、永泰能源股份有限公司、上海华信国际集团有限公司，其中龙跃实业

集团有限公司与洛娃科技实业集团有限公司为首次违约，永泰能源股份有限公司与上海华信国际集

团之前均出现过违约事件。4家主体中的均为民企，所在行业各不相同，其中龙跃实业集团与洛娃

科技实业集团因经营不善导致流动性出现危机；永泰能源与上海华信违约由于杠杆率过高及资产被

冻结所致，两主体已出现多只债券违约。

展望本周，利率债方面，第一，短端方面，虽然本周有大额 MLF到期，且与企业缴税期、法

定存款准备金缴款时点重叠，但预计央行仍将维持流动性合理充裕的状态，重点关注央行公开市场

操作动作；第二，长端方面，11月主要经济数据将在本周公布，目前通胀压力渐消，出口数据转弱，

基本面难言见底，预计金融经济数据出现改善的可能性偏低，收益率仍有下行空间；信用利差方面，

随着各部门对民企扶持政策逐渐落地，融资环境有望改善，信用利差收窄可期。
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外汇市场

美国非农数据不及预期，美债收益率出现倒挂，美元指数承压。法国爆发骚乱，欧元压力仍大。

欧洲政治事件短期难有较大进展，欧元未来仍将承压。G20峰会中美达成共识，人民币迎较大利好。

短期看，在美元指数未明显下行、欧洲政治风险潜伏的情况下，人民币难以持续升值。

美国非农数据不及预期，美债收益率出现倒挂，美元指数承压。上月，美元指数收于 96.78，
下跌 0.42%。欧元兑美元保持震荡走势，当周涨 0.51%，收于 1.1378。一是美国非农数据不及预

期，美元指数承压。美国劳工部公布 11月非农数据，总体的就业数据、时薪环比增速等数据都低

于预期，新增就业人口 15.5万人，远低于预期值 19.8万人，10月前值由 25万人修正为 23.7万

人。非农数据不及预期，表明美国经济或将有所放缓，并降低美联储明年加息的可能性，美元指数

将承压。二是长端美债收益率大跌，美债曲线出现局部倒挂。上周美国 5年期和 3年期及 2年期国

债收益率均出现倒挂，10年期和 2年期国债利差一度收窄至 10BP，对美国经济基本面担忧的情绪

有所升温。三是巴黎爆发骚乱，欧元压力仍大。因法国政府上调燃油税，大量法国民众在巴黎街头

进行抗议并引发骚乱。尽管政府作出让步，但抗议活动并未平息，马克龙政府面临执政考验。若马

克龙被迫辞职，右翼民粹势力或进一步掌握更大权力，放大欧盟内部政治风险。短期来看，欧美贸

易谈判、意大利预算、英国脱欧、法国骚乱等事件短期难以有较大进展，本周欧央行议息会议或将

重新规划紧缩路径，欧元仍将承压。

中美达成共识释放利好，短期难有大幅升值空间。上周，在岸人民币汇率收于 6.8798，当周上

涨 638pips，涨幅为 0.92%。一是中美谈判达成共识，释放利好情绪。G20峰会后中美同意互不加

征关税，加入 90日谈判期，透露出中美双方短期磋商磨合、长期继续合作的信号，短线提振市场

情绪，人民币汇率获得边际利好。二是贸易紧张情绪缓解汇率短线升值有助于提升人民币资产的吸

引力。受到 A股和人民币汇率变动的影响，10月陆股通下外资金呈现净流出，11月和 12月外资

则继续增持人民币资产。同时，境外金融市场对外开放通道更加丰富，沪伦通计划 12月 14日启动，

长期看有利于促进跨境资金双向流动，缓和资本外流压力。三是外储结束三连降，人民币汇率企稳。

11月，我国外汇储备 30617亿美元，环比上升 86亿美元，扭转了三连降。市场情绪边际改善下人

民币汇率短线升值，从而“远离”震荡区间的上顶，这使得短期内数量型干预的必要性减轻，有助

于外储维持相对稳定以及结售汇行为趋于均衡。短期看，在美元指数未明显下行、欧洲政治风险潜

伏的情况下，人民币难以持续升值。12月下旬若欧洲政治风险改善，美联储议息会议鸽派调整 2019
年加息路径，人民币或将迎来升值空间。
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图表 13. 美元指数、欧元兑美元 图表 14. 人民币汇率

数据来源：Wind
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商品市场

美元走弱且市场波动性上升，黄金价格上涨。美国经济目前处于由强转弱的时间点上，美元资

产的吸引力下降使得黄金避险和抗通胀的属性受到投资者的青睐，预计短期仍将上涨。减产协议落

地油价反弹，避险情绪升温拖累油价表现。预计 OPEC+和加拿大减产有利于修复供给过剩的市场

预期，短期内油价或将迎来反弹，但是未来是否会持续上涨仍有待观察。

美元走弱且市场波动性上升，黄金价格上涨。截至上周五，伦敦现货黄金为 1243.30美元/盎
司，较前一周末上涨 2.11%。美国贸易数据不及预期且新增就业人数也不及预期，显示经济活动增

长有所放缓，支持美联储 2019年加息次数将减少的预期，美元承压。周初 G20中美同意暂停加征

新的贸易关税后华为事件再次燃起市场担忧情绪，且近期欧洲的英国、法国、意大利等政治不确定

性相继浮现，市场波动性上升。整体看，美国经济目前处于由强转弱的时间点上，美元资产的吸引

力下降使得黄金避险和抗通胀的属性受到投资者的青睐。且目前黄金价格处于较低水平，也增加了

其配置的吸引力。展望未来，预计黄金价格短期将会保持上涨。

减产协议落地油价反弹，避险情绪升温拖累油价表现。12月 7日布伦特原油期货结算价和WTI
原油期货结算价分别为 61.67美元/桶和 52.61美元/桶，较前一周五上行 5.04%和 3.30%。上周影

响的油价的多空因素交织发生。利多因素方面：一是维也纳会议上达成减产协议，规定自明年 1月

起 OPEC+合计减产 120万桶/日，其中 OPEC减产 80万桶/日，非 OPEC减产 40万桶/日。俄罗

斯承担约 23万桶/日减产量，伊朗获得豁免。二是加拿大决定从明年 1月起削减 8.7%的原油产量，

即 32.5万桶/日。三是美国原油库存减少 732.3万桶至 4.432亿桶，近 11周来首度录得下降。四是

美国石油活跃钻机数减少 10台至 877台，录得两年来最大单周降幅。五是美联储加息预期降温，

美元指数下挫。利空因素方面：一是卡塔尔计划在明年 1月份退出 OPEC，OPEC内部分歧加大。

二是经济放缓叠加收益率倒挂，美国股市承压，避险情绪拖累油价表现。整体来看，油价虽然在上
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周转向，但是市场避险情绪仍然较为浓厚，预计 OPEC+和加拿大减产有利于修复供给过剩的市场

预期，短期内油价或将迎来反弹，但是未来是否会持续上涨仍有待观察。

图表 15.黄金价格和美元指数 图表 16. 布伦特及WTI原油

数据来源：Wind 资讯 数据来源：Wind 资讯
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附件 1. 上周评级调整表

发行人 行业 评级机构
最新评级日

期

最新主

体评级

最新

评级

展望

上次主

体评级

上次

评级

展望

上调评级或展望

广东珠江投资管理集团有限公司 公用事业Ⅱ 东方金诚国际信用评

估有限公司

2018-12-04 AA+ 稳定 AA 稳定

下调评级或展望

山东金茂纺织化工集团有限公司 材料Ⅱ 上海新世纪资信评

估投资服务有限公

2018-12-04 C CCC

洛娃科技实业集团有限公司 食品、饮料与

烟草

中诚信国际信用评

级有限责任公司

2018-12-07 C AA 稳定

洛娃科技实业集团有限公司 食品、饮料与

烟草

联合信用评级有限

公司

2018-12-07 B 负面 AA 稳定

洛娃科技实业集团有限公司 食品、饮料与

烟草

联合资信评估有限

公司

2018-12-06 B 负面 AA 稳定

龙跃实业集团有限公司 商业和专业

服务

联合信用评级有限

公司

2018-12-06 CCC 负面 A

数据来源：wind、中国农业银行金融市场



金融市场周刊金融市场周刊

13

法律声明

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只
提供给客户作参考之用。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、
意见及推测不一致的报告。

本报告首页列示的联系人，除非另有说明，仅作为本公司就本报告的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询
服务业务。

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。客户应
自主作出投资决策并自行承担投资风险。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使
用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所
有材料的版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印
件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标
记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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