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	国际宏观
	美联储对经济与加息路径展望发生微妙变化，全球需求放缓、财政刺激消退以及加息对经济的滞后影响是美国经济
	美联储对经济与加息路径展望发生微妙变化，全球需求放缓、财政刺激消退以及加息对经济的滞后影响是美国经济
	近期数据看，全球经济确有放缓迹象，加息对经济影响已开始显现。欧元区三季度季调GDP环比增0.2%，增
	整体来看，加息进入后半程，美国经济数据一方面展示出强劲韧性，但也出现了边际放缓态势。消费、通胀数据仍
	国内宏观
	10月经济、金融数据反映现阶段经济下行压力仍大，企业面临增长难、融资难。作为经济增长主动力的消费增速
	经济数据方面，工业、投资有所恢复，社零下滑。10月规模以上工业增加值同比增5.9%，前值5.8%；城
	工业增加值小幅反弹但延续低位格局，上下游分化依旧明显。10月工业增加值小幅反弹，但在去年低基数下仍处
	基建企稳、制造业投资保持增长，投资增速持续回升。基建投资累计增速反弹0.4个百分点至3.7%，为今年
	实际消费下滑明显，消费疲态延续。10月社零同比增速较上月大幅下滑0.6个百分点，实际增速下滑0.8个
	金融数据方面，社融、新增贷款大幅走低，M2增速回落。10月社融规模7288亿元，前值22054亿元，
	季节性因素、地方专项债缩量、非标持续收缩是社融走低的三大原因。10月历年来为新增人民币贷款低点，主要
	居民短贷及企业票融仍是新增主力，银行风险偏好仍未改善。同比来看，短贷及票融多增1500余亿，中长贷少
	M2增速下滑，M2-M1剪刀差走扩。M2增速回落至8%低点，显示表外融资收缩态势下，企业流动性紧张，
	整体来看，10月经济、金融数据反映现阶段经济下行压力仍大，企业面临增长难、融资难。作为经济增长主动力
	货币政策与资金面
	上周央行未开展逆回购操作，有1200亿元国库现金定存到期，净回笼1200亿元。10月经济、金融数据显
	具体来看，上周央行暂停逆回购操作，1200亿元国库现金定存到期，全周净回笼1200亿元。质押式回购利
	上周公布了十月经济、金融数据，反映当前的经济下行压力加大。一是信用扩张仍面临困境。10月社融超季节回
	展望本周，预计资金面仍将维持均衡宽松状态。三季度的货币执行报告中，对于未来的货币政策，央行新增“在实
	债券市场
	上周利率债收益率整体大幅走低，收益率曲线呈现平坦化格局；信用债方面，收益率伴随利率债的下行有所走低，
	上周利率债走势方面，各期限收益率均大幅走低，整体来看，收益率曲线呈现平坦化格局。资金面保持宽松状态，
	具体来看，驱动各期限收益率整体下行的主要因素如下：短端方面，资金面继续保持合理充裕水平，叠加市场对央
	信用债方面，全周来看，受到利率债下行行情的带动，信用债收益率整体走低，中长期品种收益率下行幅度要超过
	展望本周，第一，资金面预计维持宽松状态，短端收益率上行风险较低，但考虑存单的利率水平以及shibor
	外汇市场        
	脱欧一波三折致英镑大跌，美联储表态转向，美元指数上涨趋势放缓。短期来看，欧盟将对意大利预算采取进一步
	脱欧一波三折致英镑大跌，美联储表态转向，美元指数上涨趋势放缓。上周，美元指数上行态势有所放缓，当周小
	人民币企稳盘整，贬值压力有所降低。上周，人民币保持盘整态势，在岸人民币汇率收于6.9474，当周贬值
	商品市场 
	多重因素影响下市场风险偏好转变，金价企稳反弹。美联储2019年加息次数或不及预期，美债收益率回落，黄
	市场风险偏好转变，金价企稳反弹。截至上周五，伦敦现货黄金为1211.40美元/盎司，较前一周五下行1
	供应过剩引发OPEC减产预期，原油价格止跌反弹。近期受原油供给过剩担忧影响，市场悲观情绪浓厚，原油价
	shibor报价持续上调体现央行对资金利率的把控，短期难以明显下行，而中期来看，央行降准概率逐步增大
	国内市场策略：资金面维持宽松态势，而shibor报价持续上调体现央行对资金利率的把控，短期难以明显下
	国际市场策略：美国制裁伊朗力度不及预期，叠加页岩油增产预期，原油价格暴跌；而美国科技股持续重挫，美联

